
La diversificación de la car-
tera de inversiones (poseer
títulos de varias inversiones)
es un principio básico de una
buena política de inversio-
nes. Como el dicho popular-
”no hay que poner todos los
huevos en la misma cesta”, al
comprar títulos de diferentes
emisores, riesgo y madura-
ción, el inversionista se pro-
tege contra el riesgo de que
un título pueda caer en pre-
cio o rendimiento. Con una
cartera diversificada, si unos
títulos caen de valor, esto
puede ser compensado por la
subida de otros. Su casa de
bolsa o asesor de inversiones
puede aconsejarlo sobre co-
mo diversificar su cartera de
inversiones, para minimizar
riesgos y maximizar rendi-
mientos.

Esta publicación es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad única de Synthesis Consultores Internacionales. Además de los Índices global y sectorial, Synthesis también
elabora índices por emisión, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, así como estadísticas relacionadas con las transacciones bursátiles.

RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

15-21 Sept. 03.09% 05.34% -14.02% 5.16% -08.66%
22-28 Sept. 2.90% 05.35% 07.44% 5.18% 6.17%
29 sept-5 oct. 3.22% 04.53% -7.18% 5.19% -3.77%
6-12 oct. 5.04% 05.35% 7.46% 5.22% 6.68%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Agost. 2008 3.79% 5.29% -20.80% 4.94% -13.53%
Sept. 2008 3.17% 4.95% 11.53% 5.09% 8.94%
Fuente: Synthesis

Las tasas de interés tienden
a subir en últimas semanas

¿Por qué es
importante
diversificar
la cartera de
inversiones?

Las tasas de interés en la Bolsa
deValores registraronuna ten-

denciaalalzaenlasúltimassema-
nas, influidas por el efecto del au-
mentode tasasde interés interna-
cionales a razón de las restriccio-
nes de liquidez que sufren las
economías en el mundo. El mer-
cado de valores salvadoreño ha
registrado aumento en las tasas
de interés pormedio de tres indi-
cadores: los rendimientos que
ofrecen los reportos, la tasa de in-
terés básica pasiva publicada por
el BancoCentral deReserva a 180
díasy losrendimientosquepagan
los instrumentos bancarios en el
mercado primario y secundario.

RENDIMIENTOS EN REPORTOS
SE DUPLICAN

Elrendimientopromediopondera-
do observado en elmercado de los
reportos transados durante la se-
mana transcurrida desde el 6 y 10
deoctubre fuede6.49%, casi el do-
blederendimientopromedioregis-
trado en los más de seis meses
transcurridos desde el 24 de febre-
roal7deseptiembre,cuyovalorre-
sultó en 3.32%. Además, la semana
reciéntranscurridaharegistradoel
rendimiento más alto del año:
8.88%. El volumen de negociacio-
nes de reportos también ha regis-
trado leves alzas, los volúmenes de
las últimas 5 semanas han supera-
do el promedio de volumen* del
año 2008, entre el 10.7%y el 32.2%,
conexcepciónde la primera sema-
nadeoctubrequenegocióunvalor
muy cercano al promedio.

*Volumenpromedio de opera-
ciones de reporto durante 2008,
ajustado por el plazo al venci-
miento del reporto: $1.2millones.

TASA PASIVA AL ALZA

La Tasa de Interés Básica Pasiva a
180 días publicada por el Banco
Central de Reserva, tasa que regis-
tra el promedio de las nuevas ope-
raciones pasivas (depósitos) del
sistemafinancieroaunplazode180
días, también registro alzas rele-
vantes. A inicios de año, la TIBP a
180 días registró 4.14%, disminu-

yendo hasta llegar a 3.49% (21 de
marzo). Apartir de entonces, el ni-
vel se ha elevado, hasta llegar a
4.82% la semana anterior.

RENDIMIENTO DE TÍTULOS
BANCARIOS

Lastransaccionesregistradasenel
mercadoprimarioysecundariode
las últimas semanas, también re-
gistran alzas relevantes. En el pri-
mero, las sobretasasde losCertifi-
cados de Inversión bancarios rea-
justables a la TIBP se han elevado
desde 80 puntos base hasta 165
puntos base, de acuerdo a las últi-
mas colocaciones. En el segundo,
la sobretasa equivalente también
refleja alzas que llegan hasta los
210 puntos base, reduciendo los
precios de dichos instrumentos
hasta el 97% del valor facial de los
títulos. El rendimiento promedio
ponderado del Indice Synthesis-
IRF también ha registrado un alza
desde 6.80%, su puntomas bajo al
10 de agosto hasta 6.85% (semana
anterior). LOS RENDIMIENTOS pagados en el mercado de reportos casi se duplicaron.
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