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Interés nominal sectorial

Los titulos del Estado continuaron pagando un mayor rendimiento.

Lostitulos estatales experimentaron una caida grave en lasemana pasada
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Hipotecaria en Bolsa de Valores

La Hipotecaria, sociedad
an6nima que ofrece finan-
ciamiento para la adquisicién
de viviendas, ofert6 su tercer
tramo al mercado de valores
por un total de $2.5 millones.
Siete transacciones operaron
el 25% en la primera sesién de
negociacién. Con este tramo,
La Hipotecaria ha ofertado al
mercado su tercer tramos por
un total de $5 millones en las
dltimas 7 semanas.

Aligual que el segundo tramo,
posee un plazo al vencimiento de
un afio, y pagara una tasa de inte-
rés fija de 5.25%, pagaderos tri-
mestralmente. Posee como ga-
rantia la firma solidaria del grupo
panameno ASSA,S.A. hasta por el
100% de la emision y una califica-
cién de riesgo de N-2 otorgada
por Equilibrium y de N-1 por par-
te de Fitch.

AUN CAEN EUROBONOS

El Eurobono 2035, el instrumen-
to de mas largo plazo de la deu-
da soberana salvadorena, y por
tanto el bono con los precios
mas sensibles a cambios en las
tasas de interés, registrd una
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LOS EUROBONOS 2035 registraron
una significativa caida en mercados.

Los retornos cayeronenlatltima
semana.
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caida importante de precios du-
rante la semana transcurrida
del 7 al 11 de julio. Un total de 7
transacciones de distintos mon-
tos, redujeron el precio desde
105 (registrado el 23 de junio)
hasta102.85 el pasado 11 de julio.
Asimismo, el Eurobono 2011 ba-
jo de precio desde 107.85 hasta
106.25. Por estos cambios, el re-
torno semanal anualizado del

Larentabilidad global mantuvolos
mismos niveles anteriores.
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sector estatal llegd a terreno ne-
gativo rindiendo -21.09%, y
arrastr6 el retorno global hasta
13.65%.

El resto de sectores se mantu-
vieron estables, el Fondo Social
para la Vivienda rindi6 4.83%, el
sector bancario 5.11% mientras
que el sector comercial 4.99%.

Latasa de interés promedio de
los titulos pertenecientes al Indi-
ce Synthesis-IRF fue de 6.85%
(estable). Por sectores, el Fondo
Social para la Vivienda obtuvo un
promedio de 4.74% (al alza un
punto base), en los titulos banca-
rios 4.91% (estable) y el sector co-
mercial de 5.40% (estable).

Conozca las
emisiones
de Letes

Las Letras del Tesoro publi-
co, conocidos como LETES,
son instrumentos emitidos
por la Direccién General de
Tesoreria, dependencia del
Ministerio de Hacienda, que
forma parte del Gobierno de
El Salvador. Constituyen una
de las principales fuentes de
financiamiento del Gobierno
de El Salvador, emitidas a
corto plazo de 90 a 360 dias
en Subastas Publicas a Tasas
Competitivas. Estos instru-
mentos no pagan intereses si-
no que se colocan a descuen-
to con un precio inferior a su
valor nominal, otorgando un
rendimiento equivalente a la
Tasa LIBOR vigente del pla-
Z0 a emitirse mas una sobre-
tasa, y que durante el ano
2008 promedid entre 3.87% y
4.81%.

El Valor Nominal y Rendi-
mientos de los LETES estan
exentos del Impuesto sobre la
Renta y adquirirse por Perso-
nas Naturales y Juridicas, con
inversiones minimas de
US$10,000. Esta es una carac-
teristica muy importante pa-
ra inversionistas Personas
Naturales, pues su rendi-
miento se incrementa sustan-
cialmente.

Estas emisiones estan
respaldadas legalmente por
la Ley de Administracién
Financiera del Estado y la
Ley de Presupuesto Gene-
ral del Estado y Presupues-
tos Especiales, por tanto
cuentan con la garantia del
estado salvadorefio.
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