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1 volumen de las Notas de

Crédito del Tesoro Publico,
conocidas como NCTP, regis-
tr6 durante la semana del 8 al 12
de diciembre un aumento en su
volumen de negociacién en el
mercado secundario. Con un
total de $2.1 millones, registra
en promedio un aumento del
40% en relacién a las negocia-
ciones registradas en las tulti-
mas tres semanas, cuyos vola-
menes registrados fueron $1.43
millones, $1.46 millones y $1.53
millones (32 semana, 42 semana
de noviembre y primera de di-
ciembre respectivamente).

Las NCTP son instrumen-
tos emitidos por el Ministerio
de Hacienda con plazos meno-
res a un ano, y los cuales po-
seen un mercado secundario
activo en la Bolsa de Valores.
Los rendimientos promedio
por semana de dichos instru-
mentos ha registrado porcen-
tajes estables, fluctuando en-
tre 12.23% y 13.08%.

El resto del mercado ha re-
gistrado bajos volumenes de
negociacién y retornos muy
estables. Certificados de In-
versiéon de Banco Agricola, CI-
TI, Metrocentro y Procredit
transaron en el mercado se-
cundario, sin variaciones rele-
vantes en precios.

El sector bancario rindi6 du-
rante la semana de analisis
5.57%, el sector comercial rin-
did 5.49%, mientras que el ren-
dimiento del sector Estatal ce-
rr6 la semana en 8.03%. De ma-
nera global, el Indice Synthesis-
IRF obtuvo un retorno semanal
anualizado de 7.18%.

Banco Agricola tuvo dos
vencimientos por un total de
$18 millones del primer y se-
gundo tramo de su emisién nad-
mero 7. Asimismo, al Fondo de
Emergencia del Café se le ven-
ci6 el tramo namero 12 por un
total de $5.5 millones.

El mercado de valores no
registr6 transacciones en el
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mercado primario.

La tasa de interés promedio
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados
en el Indice Synthesis-IRF ob-
tuvo 6.99% (dos puntos base al
alza) y por sectores, el Fondo
Social para la Vivienda obtuvo
un interés promedio de 5.69%
(cuatro puntos base al alza), en
los titulos bancarios 5.43%
(cuatro puntos base al alza) y
el sector comercial 5.37%
(ocho puntos base al alza).

El sector estatal mantiene su
promedio de interés nominal
en 7.80% debido a la importan-
cia de los instrumentos de tasa
de interés fija.

Durante el tltimo trimestre, los rendimientos estatales se mantienen enel

mismo nivel.
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Los retornos de titulos estatales bajaron luego de dos semanas de alzas
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La consulta de la semana:
Las estrategias financieras

La planificacién estratégica de
las empresas termina en una
serie de decisiones relaciona-
das conla colocaciéon de recur-
sos en diferentes lineas de ne-
gocios.

El lado financiero de la pla-
nificacién estratégica determi-
na la colocacién de un recurso
en particular: el capital.

Una de las principales tareas
en la determinacion de colocar
recursos financieros es evaluar
las oportunidades de inversion.

En esta tarea, los administra-
dores utilizan una técnica anali-
tica conocida como “Descuento
de Flujos de Efectivo”, por me-

dio de la cual permite medir el
valor econémico de un determi-
nado proyecto de inversion.

La eleccién de los proyectos
de inversi6én que una empresa
exige depende de la estrategia
elegidayeltipode organizacion
que posea la empresa.

La globalizacién incluso, ha
permitido que algunos tipos de
negocios conozcan los flujos de
efectivo asociados a un proyecto
en tiempo real, de modo que in-
clusive la eleccién de determina-
dos proyectos es posible descen-
tralizarlos a las areas operativas o
de negocios que usualmente es-
tan mas cerca del cliente.
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