36

Luego de mantenerse estable, la
rentabilidad tuvo unaleve baja.
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Millonaria sesion de
mercado secundario

Durante los dias 12 y 13 de agos-
to, la sesién de mercado se-
cundario tuvo una intensa jorna-
da. Méas de $74 millones fueron
negociados durante ambas jorna-
das, todas correspondientes a ti-
tulos emitidos por Banco Agrico-
la, Banco Cuscatlan, Banco Cre-
domatic y HSBC con precios
transados con tendencia a la baja.

Para el dia 12 se negociaron
$3.2 millones de Certificados de
Inversioén de Banco Cuscatlan.

Es asi como la emision 1 tramo
“A” bajo su precio desde 103 (alti-
mo precio registrado el 17-julio)
hasta 101.25, el tramo C desde
102.2 (4ltimo precio 25 julio) has-
tal01.25,enla emision 2, el primer
tramo baj6 desde 101.875 (1-Agos-
to) hasta101.25y el tramo 2 desde
103.5 (en 2007) hasta 101.25.

El dia 13, el total negociado en
mercado secundario fue de $4.4 mi-
llones, también con precios a la baja.

Los Certificados de Inversion
de Banco Agricola emision 6 tra-

FOTO EDH / ARCHIVO
EL BMI pudo colocar $14.7 millones en su

78avo. tramo de su tercera emision.

mo 1 bajé de 100 (2007) a 98.42,
mientras que en su emision 7 tra-
mo 7, su precio baj6é de 99.125 (8
agosto) a 98.56. HSBC y su tramo
6 emision 5 también bajé su pre-
cio desde 100 (2007) hasta 98.70.

Banco Credomatic y sus tra-
mos 3y 4 de su quinta emisién re-
gistraron caidas desde 100 hasta
98.22 y 98.16 respectivamente,
ambos tramos sin transacciones
previasregistradas durante el afio
2008.

Estas caidas impactaron el re-
torno semanal anualizado del
sector bancario llevandolo a te-
rreno negativo: -0.22%.

El resto de sectores no regis-
traron variaciones en sus precios
y por tanto obtuvieron retornos
estables como sigue: Sector co-
mercial: 5.25%, Sector Estatal
7.30% y Fondo Social para la Vi-
vienda rindi6 4.92%.

El portafolio del mercado de
instrumentos de renta fija lista-
dos en el Indice Synthesis-IRF
obtuvo un retorno semanal anua-
lizado de 5.3.

BMI COLOCA S14.7 MILLONES

En una sesién muy agitada, el
Banco Multisectorial de Inversio-
nes (BMI) logré colocar $14.7 mi-
llones en su 78avo. tramo de su
tercera emision.

Con un rendimiento ofrecido
de 5.25%, la demanda super6 la
oferta aumentando el precio y re-
duciendo el rendimiento de la
operacion hasta 3.61%.

Interés nominal sectorial

Los titulos estatales siguen la tendencia de estabilidad.
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El concepto de portatolio optimo

El concepto de portafolio 6pti-
mo forma parte del teorema ge-
neral de “Portafolio Moderno”.
Entre las cosas que este teore-
ma plantea estan que los inver-
sionistas trataran, en la medida
de lo posible, de minimizar el

riesgo mientras maximizan el re-
torno. Todos los inversionistas
actiian de una manera racional al
momento en que realizan sus de-
cisiones ya que se basan en el he-
cho que con elnivel de riesgo que
estan dispuestos asumir quieren

maximizar el rendimiento.

En 1952, Harry Marcowitz utili-
z6 formalmente el término porta-
folio 6ptimo, mostrando que es
posible tener diferentes portafo-
lios con una variedad de rendi-
mientosy niveles deriesgo. Losin-

versionistas deben decidir cual es
el nivel de riesgo maximo que es-
tan dispuestos a asumir y determi-
nar de esa manera la diversifica-
cién y asignacion del portafolio.
El funcionamiento del portafo-
lio 6ptimo se determina grafica-

mente por una curvala cual es lla-
mada “frontera eficiente”, en di-
cha curva todos las combinacio-
nes de portafolios maximizan el
rendimiento para cada nivel de
riesgo asumido.

Eloptimizar el portafoliono es al-
2o que se pueda hacer con papel y 14-
piz, existen programas de computa-
ci6on que pueden estimar cientos e
incluso miles de rendimientos espe-
rados para determinar portafolios
Optimos para cada nivel de riesgo.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



