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1 Eurobono con vencimiento al

afo 2032, titulo emitido por el
Estado Salvadorefo en mercados
europeos y transable en la plaza
financiera local, registr6 una baja
en su precio de cotizacién desde
113.8 hasta 105.5, es decir, una cai-
da de mas del 7% de su valor de
mercado.

La ultima transaccion regis-
trada en la Bolsa de Valores local
del Eurobono 2008 fue el 19 de
mayo de 2008, y el pasado 26 de
agosto se registré la caida méas
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Los Eurobonos 2032
tendieron a la baja

hasta -68.49% y empujaron al re-
torno global de los instrumentos
pertenecientes al Indice Synthe-
sis-IRF hasta -53.63%. El resto de
sectores no registraron variacio-
nes en sus precios y por tanto ob-
tuvieron retornos estables como
sigue: Sector comercial: 5.28%,
sector bancario 4.95% y Fondo
Social para la Vivienda rindi6
5.00%.

Por el lado de la tasa de interés
promedio, la tasa de interés del
portafolio global de instrumentos

de renta fija listados en el Indice
Synthesis-IRF fue de 6.81% (esta-
ble). Por sectores, el Fondo Social
para la Vivienda obtuvo un inte-
rés promedio de 4.91% (al alza 2
puntos base), en los titulos banca-
rios estable en 4.86% v el sector
comercial aument6 3 puntos base
desde 5.14% a 5.17%.

Durante la semana de analisis,
el mercado de valores registro el
vencimiento del tramo 1 emisioén
10 de Scotiabank por un total de
$5 millones.

Las opciones de compray
venta en mercado bursatil

Las opciones pueden ser de dos ti-
pos: opcién de “put” o “venta” y la
opcionde “call” o “compra”. El con-
trato de opcién de “put” otorga al
duefio del contrato el derecho pero
no la obligacion de vender.

Enlas tltimas tres semanas, la
rentabilidad se mantuvo estable.
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una sola vez y absorbiendo las
variaciones que se generaron en
los tltimos 3 meses.

Asimismo, el Eurobono 2011
también redujo su valor desde
108.75 (precio registrado el 16 de
julio) hasta 104 el pasado 26 de
agosto. Ambas caidas significati-
vas redujeron el retorno estatal

Los titulos estatales experimentaron una caida sin precedentes
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LOS EUROBONOS 2032 son muy sensibles a las variaciones de las tasas de interés.

tanto resultaria mas caro com-
prarlo a los precios actuales.

En el caso de los bonos con op-
ciéonde “put”, estale permite al in-
versionista el obligar al emisor
comprar los instrumentos en una
fecha determinada antes de su
vencimiento; mientras que los
bonos con opcién de “call” es el

Interés nominal sectorial

Los titulos estatales se mantuvieron estables.

emisor quien puede redimir los
titulos antes del vencimiento, pa-
gando usualmente un premio por
esta accién. Los emisores que
emiten con esta clausula podrian
refinanciarse si la tasa de interés
disminuyera.

Los retornos tuvieronuna
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



