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en el mercado

n la dltima semana completa

de negociaciones, previa alas
celebraciones de las fiestas de
fin de afo, el mercado de valo-
res registr6 un aumento en el
ntmero de transacciones del
mercado secundario.

Por un total de $2.1 millones, 18
transacciones operaron titulos
emitidos por 6 distintos emiso-
res. Los Bancos Agricola, CITI,
Scotiabank, Procredit y las socie-
dades Metrocentro y CrediQ In-
versiones fueron los emisores cu-
yos Certificados de Inversién
cambiaron de propietarios al cie-
rre del afio 2008.

Los precios registrados de los
instrumentos bancarios se man-
tuvieron estables, provocando un
retorno semanal anualizado del
sector bancario de 6.64%.

En cambio, el sector comer-
cial registré un aumento del re-
torno semanal anualizado ce-
rrando la tercera semana de di-
ciembre en 11.54% puesto que el
Certificado de Inversion de Cre-
diQ emision 1 tramo 1 aument6
su cotizacién desde 99.75 hasta
100 y luego a 101 el 15 y 17 de di-
ciembre respectivamente.

Esta tendencia positiva con-
trastd con la baja registrada en
los precios de los Eurobonos
2035, cuya cotizacién bajo des-
de 65 hasta 60, llevando el re-
torno semanal anualizado del
sector estatal hasta terreno ne-
gativo: -23.50%.

Los titulos pertenecientes al
Fondo Social para la Vivienda no
registraron transaccion alguna,
por lo que su retorno cerrd en
5.98%. La baja del retorno estatal
empujo el retorno semanal global
del mercado de renta fija también
a nimeros rojos: -14.12%.

CONTINUAN COLOCACIONES

Metrocentro, S.A. mantiene colo-
cando Certificados de Inversion
en el mercado primario.

Un total de $135,700 fueron co-
locados el pasado jueves 18 de

diciembre, en titulos a 7 afios
plazo, pagando una tasa de inte-
rés equivalente a la suma de la
LIBOR a180 dias més una sobre-
tasa de 2.50%, y posee una tasa
minima de 5.50% y una tasa ma-
xima de 6.75%.

Dado que la LIBOR a 180 dias
registr6 2.45% previo a su coloca-
cién, la suma resultante fue de
4.95%, por lo que la tasa de inte-
rés vigente fue la minima de 5.5%.

CrediQ Inversiones tuvo un
vencimiento el pasado lunes 15 de
diciembre por un total de $10 mi-
llones del primer tramo de su
emisidon ndmero 1.

La tasa de interés promedio
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados en el
Indice Synthesis-IRF obtuvo
7.02% (tres puntos base al alza) y
por sectores, el Fondo Social pa-
ra la Vivienda obtuvo un interés
promedio de 5.85% (16 puntos ba-
se alalza), enlos titulos bancarios
5.46% (tres puntos base al alza) y
el sector comercial 5.43% (seis
puntos base al alza).

El sector estatal mantiene su
promedio de interés nominal en
7.80% debido a la importancia
de los instrumentos de tasa de
interés fija.

La consulta de la semana:

Evaluando la compra
de las acciones

En el estudio y prediccion del
comportamiento de las accio-
nes, dos tipos de andlisis son
utilizados: el fundamental y el
técnico.

En el analisis fundamental, el
estudio se basa en toda la infor-
macién econémica y financiera
disponible sobre la empresa y su
entorno. Este sirve para determi-
nar los puntos fuertes y débiles de
la compafifa como por ejemplo:
rentabilidad, solvencia, compor-
tamiento de ventas y gastos, entre

otros. Los resultados y su evolu-
ci6on son comparados con el sec-
tor para determinar la posicién
relativa del negocio.

El andlisis técnico, por su par-
te, se basa en el supuesto de que
el mercado proporciona la mejor
informacion sobre la accion. Este
analisis estudia el comporta-
miento historico del titulo y con
esta informacién proyecta el
comportamiento futuro, antici-
pando los cambios en tendencia.

El andlisis técnico considera

Los rendimientos del FSV subieronenlos tltimos dias. Por suparte, los estatales

mantuvieron sucomportamiento.
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Los retornos de titulos estatales bajaronluego de que experimentaraun alza

enlaprimera semanade diciembre.
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tres condiciones: primero, la co-
tizacion sigue determinados mo-
vimientos, segundo, el mercado
facilita toda la informacion nece-

saria para poder predecir el com-
portamiento vy, tercero, el com-
portamiento pasado se repetira
en el futuro.
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Retirate a algo mejor
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