
Esta publicación es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad única de Synthesis Consultores Internacionales. Además de los Índices global y sectorial, Synthesis también
elabora índices por emisión, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, así como estadísticas relacionadas con las transacciones bursátiles.

RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

20-26 Oct. 5.04% 5.44% -57.83% 5. 48% -42.73%
27 -02 Nov. 2.38% 5.46% -70.72% 5.49% -55.05%
3-9 Nov. 4.33% 5.46% - 26.37% 5.49% -16.84%
10-16 Nov. 4.89% 4.82% 8.10% 5.51% 7.02%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Sept. 2008 3.17% 4.95% 11.53% 5.09% 8.94%
Oct. 2008 3.95% 5.40% -51.05% 5.35% -36.92%
Fuente: Synthesis

El BAC coloca $15
millones en Bolsa
El Banco de América Central,

el quinto banco más impor-
tante por activos, préstamos y
depósitos del sistema financie-
ro salvadoreño, logró vender el
100% del primer tramo de su
séptima emisión por un total de
$15 millones. Con este monto,
Banco de América Central re-
gistra su tercera colocación por
un total de $25 millones en
2008, y mantiene un saldo de
colocaciones vigentes en el
mercado de valores salvadore-
ño de 10 tramos con un total de
$67.5millones. Durante 2008, de
un total colocado por bancos de
$181 millones, Banco de Améri-
ca Central ha participado de es-
ta importante fuente de finan-
ciamiento con el 13.8%.

El primer tramo de la sépti-
ma emisión posee un plazo al
vencimiento de 5 años, está cla-
sificado AAA tanto por las cla-
sificadoras de riesgo Fitch co-
mo por Equilibrium, pagará una
tasa de interés equivalente a la
suma de la Tasa de Interés Bá-
sica Pasiva publicada por el
Banco Central de Reserva la se-
mana anterior a la colocación
mas una sobretasa de 2.00%
(200 puntos base), que totali-
zan para los primeros seis me-
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La contabilidad es el lenguaje
de los negocios. Es el medio
por el cual se miden y se dan a
conocer los eventos económi-
cos de un negocio, permitien-
do generar información para
usuarios internos y externos
acerca de los recursos, las obli-
gaciones y las actividades fi-
nancieras de un negocio.

Los usuarios externos son
individuos o empresas que tie-
nen un interés financiero en la
empresa pero no están involu-
crados en las operaciones dia-
rias de esa empresa, por ejem-
plo los acreedores y los propie-
tarios. Uno de los protagonis-
tas principales de los merca-
dos de capitales son los inver-
sionistas, quienes poseen
recursos para invertir.

Existen dos opciones de in-
versión principales para los in-
versionistas: bonos o certifica-
dos de inversión (los inversio-
nistas cumplen el papel de
acreedores) y acciones (cum-
plen el papel de propietarios).
En ambos casos, los inversio-
nistas se informan y toman de-

cisiones de invertir sus recur-
sos a partir de la contabilidad
que la empresa le ofrezca, pro-
yectando los resultados para
pronosticar la capacidad de la
empresa de ofrecer un retorno
atractivo a la inversión.

ses 6.72%. Posee como garantía
una cartera de créditos hipote-
carios clasificados A hasta por
el 125% del total de la emisión.

Por otro lado, el mercado se-
cundario registra importantes
volúmenes de transacción. Mas
de $4.5 millones se registraron
de instrumentos listados en el
Índice Synthesis-IRF. El sector
estatal por segunda vez en las
últimas semanas, registra un
rendimiento semanal anualiza-
do positivo, empujando por el
aumento de precios del Eurobo-
no 2011 cuya cotización aumen-
to desde 93 hasta 94.5. El resto
de sectores registran estabili-
dad en sus retornos, dejando al
retorno del Índice Synthesis-

IRF Global en terreno positivo.
No se registraron vencimientos
de instrumentos financieros
durante la semana de análisis.
La tasa de interés promedio del
portafolio global de instrumen-
tos de renta fija listados en el Ín-
dice Synthesis-IRF obtuvo
6.91% (un punto base al alza) y
por sectores, el FondoSocial pa-
ra la Vivienda obtuvo un interés
promedio de 5.44% (7 puntos al
alza), en los títulos bancarios
5.18% (dos puntos base al alza)
y el sector comercial 5.34% (es-
table). El sector estatal mantie-
ne su promedio de interés no-
minal en 7.80% debido a la im-
portancia de los instrumentos
de tasa de interés fija.

La contabilidad
y las decisiones
de inversión

La Consulta de la Semana:

NOTA: LOS GRAFICOS CORRESPONDEN A LASEMANA DEL10 AL 16 DE NOVIEMBRE DE 2008


