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Luego de mantenerse estable, la
rentabilidad tuvo unaleve baja.
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Retorno
semanal global

Los retornos experimentaronuna
caidaal final de la semana.
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Metrocentro logro
colocar $3.5 millones

La sociedad Metrocentro, S.A.
colocd exitosamente el pasado
22 de agosto la totalidad del pri-
mer tramo de su duodécima emi-
sién en el mercado salvadorefio
por un total de $3.5 millones.
Este primer tramo de Certifi-
cados de Inversion fue colocado
aunplazo del0 afios, y pagara una
tasa de interés equivalente a la ta-
sa Libor a seis meses mas un
spread de 255 puntos base (es de-
cir, 2.55% que se agregan al nivel
de la tasa libor). A la fecha de co-
locacién del tramo, la Libor a 6
meses fue de 3.10%, la cual al agre-
garle 2.55% totaliza 5.65%.
Asimismo, el emisor pagard
una tasa de interés maxima de
7.85% y una tasa de interés mini-
ma de 5.15%, es decir que aunque
la tasa Libor aumente o se reduz-
ca significativamente, estas tasas
serdn las maximas y minimas que
le pagaran al inversionista. La
emision no posee garantia espe-
cifica, es decir que esta respalda-
da por el patrimonio de la socie-
dad emisora.
Cae precio de Eurobono 2034.
El precio de la emision estatal
Eurobono 2034 cayé desde 107.5
hasta 105 el pasado 21 de agosto.
Esta caida impact6 el retorno del
sector estatal a la baja llevandolo
a terreno negativo, con un retor-
no semanal anualizado de -4.80%
y arrastr6 a la baja el retorno del
portafolio de mercado de renta fi-
ja, que cerr6 la semana en -1.67%.
El resto de sectores no regis-
traron variaciones en sus precios

y por tanto obtuvieron retornos
estables como sigue: Sector co-
mercial: 5.25%, sector bancario
5.55% y Fondo Social para la Vi-
vienda rindi6 4.98%.

Por el lado de la tasa de inte-
rés promedio, la tasa de interés
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados en
el Indice Synthesis-IRF fue de
6.81% (estable). Por sectores, el
Fondo Social para la Vivienda
obtuvo un interés promedio de
4.89% (al alza 3 puntos base), en
los titulos bancarios estable en
4.86% vy el sector comercial
también estable en 5.14%.

No hubo vencimiento de ins-
trumentos durante la semana de
analisis.
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LOS EUROBONOS 2034 tuvieron una
caida de valor en la semana.

Lostitulos estatales se mantuvieron estables.
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Retorno semanal sectorial

Lostitulos estatales se cayeron en la Gltima semana del mes.
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;Que es una opcion bursatil?

Una opcidén es un instrumento
financiero que consiste en un
contrato vendido por una de las
partes (emisor de la opcién) y
comprado por otra contraparte
(tenedor de la opcién).

Dicho contrato le da al com-

prador de la opcién el derecho,
pero no la obligacién, de com-
prar o vender un instrumento fi-
nanciero determinado a un pre-
cio previamente establecido
(Precio de ejercicio).

Hay dos modalidades de op-

ciones, existen las Call que son las
que otorgan el derecho de com-
pray las Put que dan derecho de
venta del activo en cuestion.
Ademas también hay de 2 ti-
pos: las Europeas que pueden ser
ejercidas solamente enlafechade

vencimiento y las Americanas
que pueden ejercerse en cual-
quier momento antes de la fecha
de vencimiento.

Las opciones pueden ser utili-
zadas para proteger un portafolio
ante cambios en el precio, por

ejemplo: un inversionista puede
comprar una accion a $50, y com-
prar a $2 la opciéon Europea Put
(de venta) de la accién a un pre-
cio de ejercicio de $40.

Sienlafechade ejercicio laac-
cion vale $32, el inversionista
ejercerd su derecho de la opciéon
y vendera la accién a $40, y con
ello habra limitado sus pérdidas
econdémicas que asumi6 al com-
prar la accion.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



