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El Banco Agricola
coloca $50 millones

Nuevarnente Banco Agricolalo-
gra vender exitosamente un
tramo adicional de Certificados
de Inversion por un total de $30
millones. De esta manera, Banco
Agricola lleva acumulados 4 tra-
mos de Certificados en lo que va
del afio 2008, totalizando $48 mi-
llones colocados en el mercado
bursitil de El Salvador.

El tramo recién colocado co-
rresponde al primero de su deci-
motercera emision. Estos titulos
poseen garantia patrimonial de
Banco Agricola, un plazo al ven-
cimiento de 5 afios, y pagan una
tasadeinterésreajustable equiva-
lente ala suma de la Tasa de Inte-
rés Basica Pasiva a 180 dias publi-
cada por el Banco Central de Re-
serva mas una sobretasa de 1.2%,
es decir que para los siguientes
seis meses pagara una tasa de in-
terés de 4.98%. Con esta coloca-
cién, Banco Agricola posee emi-
siones en el mercado bursatil sal-
vadorefio por un total de $371 mi-
llones, siendo el banco con mayo-
res emisiones en el mercado bur-
satil salvadorefio

TITULOS DE LA HIPOTECARIA

La Hipotecaria, sociedad anéni-
ma que ofreci6 el pasado 22 de
mayo su primera emisiéon de pa-
peles bursatiles con un plazo al
vencimiento de un afio y una tasa
de interés fija de 4.75%., registro
transacciones en el mercado bur-
satil por un total de $295,000. Con
estas operaciones, la emision se
encuentra vendida en un 67%.

RETORNOS SE ESTABILIZAN

Luego de la caida en los retornos
por la baja de precio del Eurobo-
no 2032 registrada el 19 de mayo,
durante la semana transcurrida
del 24/mayo al 01 de junio, el re-
torno semanal anualizado de to-
dos los instrumentos de renta fi-
ja del mercado salvadorefio lista-

das en el Indice Synthesis-IRF se
estabilizé en 7.90%. Este retorno
se obtuvo por el promedio ponde-
rado de los retornos de los secto-
res que rindieron lo siguiente: el
Estatal rindi6 9.31%, el bancario
4.78%, el FSV 4.77% y el comer-
cial 5.67%. No hubo vencimiento
de instrumentos durante la sema-
na de andalisis. La tasa de interés
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promedio de los titulos del Indi-
ce Synthesis-IRF fue de 6.88% (a
la baja 2 puntos base). Por secto-
res, el Fondo Social para la Vi-
vienda obtuvo un promedio de
4.67% (ala baja un punto), en los
titulos bancarios bajo de 5.07% a
5.04% (3 puntos base a la baja) y
el sector comercial 5.54% (alaba-
ja 4 puntos base).

Retorno
semanal global
Losretornos tendierona
recuperarse en lasemana anterior.
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Lostitulos estatales se estabilizaron en el mercado.
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Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis
también elabora indices por emisién, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.

Interes nominal sectorial

Los rendimientos por titulos del FSV tuvieron unaleve caida

B Bancario Comercial Estatal [} FSV
0
80 . 1-8.8% . 7.8.4% 1-8.4% . ) 7-84 /0
75
0

;Como se determinan
las tasas de interés?

Varios factores se ven involucrados al momento de determinar el nivel
de tasas de interés en una economia.

El primer factor es la oferta y demanda de créditos. Los niveles
de las tasas de interés estan determinadas por la oferta y demanda
de créditos: un incremento en la demanda aumentara las tasas,
mientras que una disminucién tendra el efecto contrario. Inversa-
mente, un incremento en la oferta de crédito reducird los intereses
mientras que una disminucidn las incrementara. La ofertad de cré-
ditos a su vez dependera de la cantidad de recursos que los aho-
rrantes le depositen a los bancos del sistema, ya sea en depoésitos a
plazo o en cuentas corrientes.

Un segundo factor que afecta la tasa de interés es la inflacion.
Con una mayor inflacién es mas probable que las tasas de interés
aumenten, puesto que las personas que prestan el dinero querran
una mayor tasa de interés para que compense la disminucién en el
poder adquisitivo que se produce al existir un aumento de los pre-
cios de los bienes y servicios de un pais.

Un tercer factor es el Banco Central de Reserva, puesto que las ac-
ciones de politica econémica que este desarrolla para promover la es-
tabilidad de la economia, pueden afectar los niveles de tasas de interés.

Otros factores relevantes son el nivel de gasto del gobierno, nivel de
libertad de movilidad de capitales desde y hacia el exterior, el riesgo so-
berano de un pais y el nivel de tasas de interés internacionales.
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