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Pagarán 4.98% por título

NuevamenteBancoAgrícola lo-
gra vender exitosamente un

tramo adicional de Certificados
de Inversión por un total de $30
millones. De esta manera, Banco
Agrícola lleva acumulados 4 tra-
mos de Certificados en lo que va
del año 2008, totalizando $48mi-
llones colocados en el mercado
bursátil de El Salvador.

El tramo recién colocado co-
rresponde al primero de su deci-
motercera emisión. Estos títulos
poseen garantía patrimonial de
Banco Agrícola, un plazo al ven-
cimiento de 5 años, y pagan una
tasadeinterésreajustableequiva-
lente a la suma de la Tasa de Inte-
rés Básica Pasiva a 180 días publi-
cada por el Banco Central de Re-
serva mas una sobretasa de 1.2%,
es decir que para los siguientes
seis meses pagará una tasa de in-
terés de 4.98%. Con esta coloca-
ción, Banco Agrícola posee emi-
siones en elmercado bursátil sal-
vadoreño por un total de $371mi-
llones, siendoel banco conmayo-
res emisiones en el mercado bur-
sátil salvadoreño

TÍTULOS DE LA HIPOTECARIA

La Hipotecaria, sociedad anóni-
ma que ofreció el pasado 22 de
mayo su primera emisión de pa-
peles bursátiles con un plazo al
vencimiento de un año y una tasa
de interés fija de 4.75%., registró
transacciones en elmercado bur-
sátil porun total de $295,000.Con
estas operaciones, la emisión se
encuentra vendida en un 67%.

RETORNOS SE ESTABILIZAN

Luego de la caída en los retornos
por la baja de precio del Eurobo-
no 2032 registrada el 19 de mayo,
durante la semana transcurrida
del 24/mayo al 01 de junio, el re-
torno semanal anualizado de to-
dos los instrumentos de renta fi-
ja del mercado salvadoreño lista-

RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

12-18 may 05.21% 05.75% 07.18% 04.79% 06.56%
19-25 may 05.27% 06.58% -33.53% 04.77% -23.50%
25 may-1 jun 04.78% 05.67% 9.31% 04.77% 7.90%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Mar. 2008 5.67% 6.49% 3.07% 5.17% 3.84%
Abr. 2008 5.52% 6.49% 6.77% 4.92% 6.37% Abr.
May.2008 5.15% 5.93% -3.43% 4.79% -0.89%
Fuente: Synthesis

El Banco Agrícola
coloca $50 millones

das en el Indice Synthesis-IRF se
estabilizó en 7.90%. Este retorno
seobtuvoporelpromedioponde-
rado de los retornos de los secto-
res que rindieron lo siguiente: el
Estatal rindió 9.31%, el bancario
4.78%, el FSV 4.77% y el comer-
cial 5.67%. No hubo vencimiento
de instrumentosdurante la sema-
na de análisis. La tasa de interés

promedio de los títulos del Indi-
ce Synthesis-IRF fue de 6.88% (a
la baja 2 puntos base). Por secto-
res, el Fondo Social para la Vi-
vienda obtuvo un promedio de
4.67% (a la baja un punto), en los
títulos bancarios bajó de 5.07% a
5.04% (3 puntos base a la baja) y
el sector comercial 5.54% (a la ba-
ja 4 puntos base).

Varios factores se ven involucrados al momento de determinar el nivel
de tasas de interés en una economía.

El primer factor es la oferta y demanda de créditos. Los niveles
de las tasas de interés están determinadas por la oferta y demanda
de créditos: un incremento en la demanda aumentará las tasas,
mientras que una disminución tendrá el efecto contrario. Inversa-
mente, un incremento en la oferta de crédito reducirá los intereses
mientras que una disminución las incrementará. La ofertad de cré-
ditos a su vez dependerá de la cantidad de recursos que los aho-
rrantes le depositen a los bancos del sistema, ya sea en depósitos a
plazo o en cuentas corrientes.

Un segundo factor que afecta la tasa de interés es la inflación.
Con una mayor inflación es mas probable que las tasas de interés
aumenten, puesto que las personas que prestan el dinero querrán
una mayor tasa de interés para que compense la disminución en el
poder adquisitivo que se produce al existir un aumento de los pre-
cios de los bienes y servicios de un país.

Un tercer factor es el Banco Central de Reserva, puesto que las ac-
ciones de política económica que este desarrolla para promover la es-
tabilidad de la economía, pueden afectar los niveles de tasas de interés.

Otros factores relevantes son el nivel de gasto del gobierno, nivel de
libertad demovilidad de capitales desde y hacia el exterior, el riesgo so-
berano de un país y el nivel de tasas de interés internacionales.
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