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1 Banco HSBC logr6 colocar

exitosamente el 100% de su
primera colocaciéon registrada
durante el afio 2008 por un total
de $20 millones. La oferta, identi-
ficada como Certificado de In-
version tramo uno de la primera
emisidn, posee un plazo al venci-
miento de cinco afios.

Pagara una tasa de interés
equivalente a la suma de la Tasa

Lastasastendieron a estabilizarse
enlaultima semana.
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El1 HSBC coloca $20
Mlls. en titulos valores

de Interés Basica Pasiva a 180 di-
as publicada por el Banco Central
de Reserva una semana antes de
la colocacién mas una sobretasa
de 1.70% (170 puntos base).

Al momento de la colocacidn,
la tasa de interés totalizd 6.41%.
Laemision posee un total de $200
millones, la emision mas grande
registrada en el mercado de valo-
res de los bancos privados.

La emision posee, al igual que
su emisor, una calificacion de
riesgo AAA, opinién generada
por las clasificadoras de riesgo
Fitch y Equilibrium y poseen co-
mo garantia especifica créditos
hipotecarios hasta por el 125% del
monto de la emisién. Los recur-
sos captados seran utilizados pa-
ra el financiamiento de operacio-
nes crediticias e inversiones a
corto, mediano y largo plazo.

HSBC posee un total de 19 tra-
mos vigentes ofrecidos al merca-
do de valores, por un total de
$143.1 millones, incluyendo la co-
locacidn recién efectuada.

El promedio ponderado de ta-
sa de interés de los tramos vigen-
tes es de 5.16% y 1,226 dias al ven-
cimiento promedio.

En el mercado secundario de

EL HSBC puso el 100 por ciento de su primera colocacion registrada en este afio.

los instrumentos listados en el In-
dice Synthesis-IRF, se transaron
un total de $1.72 millones.
Latasade interés promedio del
portafolio global de instrumentos
de renta fija listados en el Indice
Synthesis-IRF obtuvo 6.89% (es-
table) y por sectores, el Fondo So-
cial parala Vivienda obtuvo un in-

Los rendimientos del FSV pagaron mas que los titulos comerciales, pero no

tanto como los estatales.
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terés promedio de 5.37% desde
5.36% (1 punto base al alza), en los
titulos bancarios 5.11% (cinco
puntos base al alza) y el sector co-
mercial 5.34% (estable).

El pasado 30 de octubre la
emisién 10 tramo 8 de Banco
Agricola venci6é por un total de
$1.54 millones.

¢Por que
reducen la
tasa de interés?

LaReserva Federal de Estados Uni-
dos (Banco Central de Estados Uni-
dos) realizé su sexta reduccion de
tasas de interés durante 2008, ba-
jando de un 1.50% (establecida el
pasado 8 de octubre, mediante ac-
ciones coordinadas con varios ban-
cos centrales del mundo) hastauna
tasa actual de 1.00% (29 de octu-
bre), colocandose en el nivel mas
bajo en los tiltimos 50 afios (en 1958
se registrd el nivel mas bajo en
0.63%). A inicios del afio 2008, el ni-
vel de tasas era de 4.25%, actual-
mente es del 1%.

Es usual que los bancos centra-
les, como parte de su politica mo-
netaria, ejerzan control sobre la ta-
sa de interés para estimular la in-
version de un pais. Lo que se pro-
cura al bajar la tasa de interés es in-
tentar reducir el costo de prestar di-
nero con niveles por debajo del
retorno promedio que ofrece inver-
tir en actividades productivas, de
modo que las empresas y personas
se vean incentivadas a ejecutar pro-
yectos y de esa manera se intenta
expandir la inversion.

La economia mundial vive aho-
ra niveles de tasas de interés muy
bajos, esto es causado principal-
mente por la extraordinaria sincro-
nizacion de desaceleracion que vi-
ven las principales economias del
mundo, empujado por la crisis fi-
nanciera y econémica que registra
la economia de Estados Unidos.

Los retornos de los titulos estatales cayeron de maneraimpresionante.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



