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La consulta de la semana:

Los retornos de los titulos estatales tuvieron una fuerte recuperacion.
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Las ultimas semanas los reportos se
mantuvieron con altibajos.
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Intensajornada
en el secundario

Los Certificados de Inver-
sidon de emisores bancarios
registraron jornadas de nego-
ciacidén intensas en el merca-
do secundario. Durante las se-
mana transcurridadellal5de
diciembre, titulos emitidos
por Scotiabank, Banco CITI y
Banco Agricola registraron
numerosas transacciones en
el mercado de reventa, mas de
30 operaciones con un total
transado de $3.51 millones,
equivalentes al 92% del volu-
men de las transacciones de la
semana de titulos listados en
el Indice Synthesis-IRF.

Un total de 22 distintos tra-
mos de 3 emisores bancarios
fueron transados. En prome-
dio, los precios de los titulos
transados fueron ligeramente
mas bajos que los ultimos re-
gistrados en el mercado de va-
lores, registrando el sector
bancario un retorno semanal
anualizado de 3.20%.

El sector comercial también
registr6 una baja en su retorno
semanal anualizado de -3.92%,
causado por la baja registrada
en los precios de cotizacién

del tramo 2 emisién 1 de Cre-
diQ Inversiones, cuyo precio
vari6 desde 102 (registrado en
el ano 2007) hasta 99.75 el pa-
sado 3 de diciembre.

El retorno del sector estatal
cerr6 en terreno positivo con
21.82%, debido al alza registra-
do de los precios de Eurobonos
2035 desde 63.25 hasta 65. Este
sector empujo al alza el retorno
del mercado, cerrando la sema-
na de analisis en 14.93%.

No hubieron vencimiento
de titulos valores y tampoco
se registraron transacciones
en el mercado primario.

Latasa de interés promedio
del portafolio global de ins-
trumentos de renta fija lista-
dos en el Indice Synthesis-IRF
obtuvo 6.97% (dos puntos ba-
se al alza) y por sectores, el
Fondo Social para la Vivienda
obtuvo un interés promedio
de 5.65% (estable), en los titu-
los bancarios 5.39% (ocho
puntos base al alza) y el sec-
tor comercial 5.29% (estable).

El sector estatal mantiene
su promedio de interés nomi-
nal en 7.80% debido a la im-
portancia de los instrumentos
de tasa de interés fija.

La macroeconomia
determina desemperio
en mercados de valores

La macroeconomia es el am-
biente en el cual las empresas
operan. La importancia de la
macroeconomia radica en que
es uno de los principales de-
terminantes del desempeno
de las empresas y por tanto de
las inversiones financieras.
Cuando la economia estd en
un ciclo alcista, el desempeno
de las empresas es favorable y
por consiguiente el resultado

Lastasastendieronalalzaenladiltima
semana.

6.96 6.97%
6.95
6.94 6.95% .
6.93 6-94%—'/
6.92

6.91%
6.91 24
6.90 6.89% .90%
6.89 [ ,746.8 %

de las inversiones financieras
es muy positivo para los inver-
sionistas.

Algunas de las estadisticas cla-
ves que describen el estado de la
macroeconomia son las siguien-
tes: PIB (Producto Interno Bru-
to): Es la medida del total de la
produccién de bienes y servicios
de unaeconomia. Un PIB que cre-
cer indica que las empresas tie-
nen oportunidades para incre-
mentar ventas y mejorar su de-
sempefo. Inflacién: Es latasa ala
cual el nivel general de precios
aumenta. Otros indicadores im-
portantes son las tasas de interés,
déficit fiscal , indices de confian-
za, niveles de empleo, etc.

Las decisiones de inversion
de los inversionistas son muy
sensibles a las expectativas de
los indicadores macroecono-
micos de un pais. Las fuente
mas importante de las volatili-
dades de los mercados que se
han registrado en las principa-
les plazas financieras del mun-
do, son producto de la expecta-
tiva en relacién a la salud ma-
croecondémica de los paises en
los cuales se encuentran las em-
presas y los proyectos de inver-
sioén de sus inversiones.

Los rendimientos del FSV pagaron mas que los titulos comerciales, pero no

tanto como los estatales.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



