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cotiabank, el cuarto banco
mas importante por activosy
el tercero por préstamos del sis-
tema financiero salvadorefio,
logr6 vender el 100% del segun-
do tramo de su treceava emisiéon
por un total de $15 millones.
Con este monto, Scotiabank es
el segundo banco mas impor-
tante en colocaciones vigentes
en el mercado de valores salva-
dorefio con un total de $256.1
millones. Durante el afio 2008,
de un total colocado por bancos
de $166 millones, Scotia ha par-
ticipado de esta importante
fuente de financiamiento con el
30%, equivalentes a un total de
$50 millones.

El segundo tramo de la tre-
ceava emision posee un plazo al
vencimiento de 5 afios, esta cla-
sificado AAA tanto por las cla-
sificadoras de riesgo Fitch co-
mo por Equilibrium, pagara una
tasa de interés equivalente a la
suma de la Tasa de Interés Basi-
ca Pasiva publicada por el Ban-
co Central de Reserva la sema-
na anterior a la colocacién mas
una sobretasa de 1.85% (185 pun-
tos base), que totalizan para los
primeros seis meses 7.04%. Po-
see como garantia una cartera
de créditos hipotecarios clasifi-
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Scotiabank coloca
en Bolsa $15 Mlls.

cados A hasta por el 125% del to-
tal de la emision.

Por otro lado, el mercado se-
cundario registra bajos volime-
nes de transaccion y precios es-
tables. El sector estatal por pri-
mera vez en las dltimas 5 sema-
nas, registra un rendimiento se-
manal anualizado positivo de
8.10%. El sector bancarios regis-
tra un retorno de 4.89% mien-
tras que el sector comercial ce-
rr6 la semana transcurrida del
10 al7 en 4.82%. El Fondo Social
para la Vivienda mantiene sus
retornos cercanos al 5.50%.

En términos globales, el re-
torno del Indice Synthesis-IRF
Global fue de 7.02%. No se regis-

Los retornos de entidades estatales tuvieron un comportamiento alcista.
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traron vencimientos de instru-
mentos financieros durante la
semana de analisis.

La tasa de interés promedio
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados en
el Indice Synthesis-IRF obtuvo
6.91% (un punto base al alza) y
por sectores, el Fondo Social pa-
rala Vivienda obtuvo un interés
promedio de 5.44% (7 puntos al
alza), en los titulos bancarios
5.18% (dos puntos base al alza)
y el sector comercial 5.34% (es-
table). El sector estatal mantie-
ne su promedio de interés no-
minal en 7.80% debido a la im-
portancia de los instrumentos
de tasa de interés fija.

Los rendimentos se recuperaron
sorprendentemente en noviembre.
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Interes nominal sectorial

Los rendimientos de los titulos estatales en este apartado se mantuvieron

estables.
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La Consulta de la Semana:

La importancia
de administrar
el efectivo

Administrar eficientemente el efec-
tivo u otros activos liquidos (Ilama-
do capital de trabajo) es un factor vi-
tal para el éxito de un negocio.

Un aspecto negativo de mante-
ner efectivo es el costo del bajo
rendimiento que produce, sin
embargo su tenencia reduce los
riesgos para hacer frente a obliga-
ciones de compra/venta de sus
operaciones diarias.

Por tanto, una empresa debe bus-
car mantener un saldo adecuado de
efectivo que se adapte a la naturale-
za de su negocio. Dentro de las ven-
tajas de mantener un saldo adecua-
do de efectivo estan las siguientes:

Aprovechar los descuentos
que proveedores dan por com-
pras en efectivo, mantener ratios
de liquidez que satisfagan los es-
tandares de los bancos para man-
tener la posicion crediticia, apro-
vechar oportunidades de nego-
cios o satisfacer emergencias. Lo
importante es planificar e inten-
tar sincronizar los ingresos y
egresos del negocio. Para ellos se
requiere pronosticar adecuada-
mente los flujos, y esto depende
de la naturaleza del negocio. Hay
negocios cuyos flujos mantienen

Larentabilidad globaltuvounasubida
importante en la Gltima semana.
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un patrén especifico, lo cual faci-
lita su control. Por el contrario, se
debe realizar un mayor esfuerzo
en aquellos negocios cuya incer-
tidumbre de flujos es muy gran-
de, y esta puede provenir ya sea
delano certeza delos ingresos tal
como el volumen de ventas como
de los egresos tal como el precio
de los insumos, etc.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



