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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

20-26 Oct. 5.04% 5.44% -57.83% 5. 48% -42.73%
27 -02 Nov. 2.38% 5.46% -70.72% 5.49% -55.05%
3-9 Nov. 4.33% 5.46% - 26.37% 5.49% -16.84%
10-16 Nov. 4.89% 4.82% 8.10% 5.51% 7.02%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Sept. 2008 3.17% 4.95% 11.53% 5.09% 8.94%
Oct. 2008 3.95% 5.40% -51.05% 5.35% -36.92%
Fuente: Synthesis

Scotiabank coloca
en Bolsa $15 Mlls.
S cotiabank, el cuarto banco

más importante por activos y
el tercero por préstamos del sis-
tema financiero salvadoreño,
logró vender el 100% del segun-
do tramode su treceava emisión
por un total de $15 millones.
Con este monto, Scotiabank es
el segundo banco más impor-
tante en colocaciones vigentes
en el mercado de valores salva-
doreño con un total de $256.1
millones. Durante el año 2008,
de un total colocado por bancos
de $166 millones, Scotia ha par-
ticipado de esta importante
fuente de financiamiento con el
30%, equivalentes a un total de
$50 millones.

El segundo tramo de la tre-
ceava emisión posee un plazo al
vencimiento de 5 años, está cla-
sificado AAA tanto por las cla-
sificadoras de riesgo Fitch co-
mo por Equilibrium, pagará una
tasa de interés equivalente a la
suma de la Tasa de Interés Bási-
ca Pasiva publicada por el Ban-
co Central de Reserva la sema-
na anterior a la colocación mas
una sobretasa de 1.85% (185 pun-
tos base), que totalizan para los
primeros seis meses 7.04%. Po-
see como garantía una cartera
de créditos hipotecarios clasifi-

MERCADO BURSÁTIL
NEGOCIOS EL DIARIO DE HOY

Martes 18 de noviembre de 2008 negocios@elsalvador.com

34

Administrareficientementeelefec-
tivo u otros activos líquidos (llama-
docapitaldetrabajo)esunfactorvi-
tal para el éxito de un negocio.

Unaspectonegativodemante-
ner efectivo es el costo del bajo
rendimiento que produce, sin
embargo su tenencia reduce los
riesgosparahacer frente aobliga-
ciones de compra/venta de sus
operaciones diarias.

Por tanto,unaempresadebebus-
carmantener un saldo adecuado de
efectivo que se adapte a la naturale-
za de su negocio. Dentro de las ven-
tajas de mantener un saldo adecua-
do de efectivo están las siguientes:

Aprovechar los descuentos
que proveedores dan por com-
pras en efectivo, mantener ratios
de liquidez que satisfagan los es-
tándares de los bancos paraman-
tener la posición crediticia, apro-
vechar oportunidades de nego-
cios o satisfacer emergencias. Lo
importante es planificar e inten-
tar sincronizar los ingresos y
egresos del negocio. Para ellos se
requiere pronosticar adecuada-
mente los flujos, y esto depende
de la naturaleza del negocio. Hay
negocios cuyos flujos mantienen

un patrón específico, lo cual faci-
lita su control. Por el contrario, se
debe realizar un mayor esfuerzo
en aquellos negocios cuya incer-
tidumbre de flujos es muy gran-
de, y esta puede provenir ya sea
de lanocertezade los ingresos tal
como el volumende ventas como
de los egresos tal como el precio
de los insumos, etc.

cados A hasta por el 125% del to-
tal de la emisión.

Por otro lado, el mercado se-
cundario registra bajos volúme-
nes de transacción y precios es-
tables. El sector estatal por pri-
mera vez en las últimas 5 sema-
nas, registra un rendimiento se-
manal anualizado positivo de
8.10%. El sector bancarios regis-
tra un retorno de 4.89% mien-
tras que el sector comercial ce-
rró la semana transcurrida del
10 a l7 en 4.82%. El Fondo Social
para la Vivienda mantiene sus
retornos cercanos al 5.50%.

En términos globales, el re-
torno del Indice Synthesis-IRF
Global fue de 7.02%.No se regis-

traron vencimientos de instru-
mentos financieros durante la
semana de análisis.

La tasa de interés promedio
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados en
el Indice Synthesis-IRF obtuvo
6.91% (un punto base al alza) y
por sectores, el FondoSocial pa-
ra la Vivienda obtuvo un interés
promedio de 5.44% (7 puntos al
alza), en los títulos bancarios
5.18% (dos puntos base al alza)
y el sector comercial 5.34% (es-
table). El sector estatal mantie-
ne su promedio de interés no-
minal en 7.80% debido a la im-
portancia de los instrumentos
de tasa de interés fija.

La importancia
de administrar
el efectivo
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