
El pasado 3 de noviembre, la Di-
recciónGeneral deTesorería, de-
pendencia del Ministerio de Ha-
cienda, logró colocar en la Bolsa
deValorespormediodecasas co-
rredoras, un total de $12.4 millo-
nes en Letras del Tesoro (LE-
TES). Del total, $7.55millones co-
rrespondieron a vencimiento de
30 días pagando un rendimiento
promedio ponderado de 4.19%,
mientras que $4.92 millones se
colocarona98díasplazoconren-
dimiento de 4.01%.

En cuanto a las operaciones
demercado secundario, los títu-
los del sector estatal continúan
transando a la baja, empujados
por leves caídas de los Eurobo-
nos 2032 cuya cotización bajo
desde 103 hasta 102 y empujan-
do el retorno del sector a terre-
no negativo: -1.47%.

El restodelmercadooperócon
precios estables, demodoque los
retornos semanales anualizados
resultantes fueron los siguientes:
Sector Bancario 5.36%, Sector co-

Reabren
eurobonos 2011
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

12-18 octubre 5.60% 04.25% 19.18% 5.30% 14.22%
19-25 octubre 5.81% 15.17% 8.86% 5.21% 08.00%
26 oct.-01 Nov. 6.15% 05.19% -12.59% 5.18% -06.54%
02-08 Nov. 5.36% 04.56% -1.47% 5.16% -00.83%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Sept. 2009 5.75% 5.61% 62.60% 5.61% 39.82%
Oct. 2009 6.10% 6.96% 12.90% 5.32% 10.48%
Fuente: Synthesis

Mayor dinamismo

Colocación de Letes
por $12.4 millones

LOS PRECIOS de los títulos del
sector estatal bajaron en el mercado
secundario, la semana pasada.
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Aprovechando la anunciada co-
locación próxima de Eurobonos
por parte del gobierno de El Sal-
vador, y para recordar los proce-
sos de colocaciones de años pre-
vios, Synthesis Consultores pu-
blicó el 30 de julio del año 2002 la
siguiente nota por la reapertura
del Eurobono 2011 que transcribi-
mos a continuación:

“ExitosareaperturadeEurobo-
nos 2011: El gobierno de El Salva-
dor reapertura exitosamente en
mercados internacionales la emi-
sión de los Eurobonos 2011. A pri-
mera hora del pasado lunes 22 de
julio, el gobierno de El Salvador
anunció la reapertura de la emi-
sión de Eurobonos 2011 por un
monto de $150 millones y con un
rendimiento equivalente a 300
puntos base sobre la tasa de los
bonos del tesoro de los Estados
Unidos a 10 años. A partir de ese
momento, losbancosde inversión
Salomón Smith Barney y Credit
Suisse First Boston comenzaron a
tomar nota de los pedidos de los
diferentes inversionistas. Los li-
brosenloscualeslosbancosdein-
versión anotaron los pedidos ce-
rraronelmartesa las 11:00a.m.ho-
ra de Nueva York (9:00 a.m. hora
S.S.) y la demanda llegó a ser
$1,250 millones, es decir más de
cincoveces elmontode la reaper-
tura. Por tal razón, el gobiernode-
cidió duplicar el monto de la rea-
pertura, es decir $300 millones.
Horas después, los bancos de in-
versión dieron a conocer las asig-
nacionesyse iniciaunactivomer-
cado secundario. La fecha oficial
de liquidación se estableció al 30
de julio, con los intereses que se
acumularen a dicha fecha”.

La consulta de la semana
mercial 4.56% y Fondo Social pa-
ra la Vivienda 5.16%. El compor-
tamiento del sector estatal tuvo
un efecto de arrastre para el mer-
cado, dando como resultado un
retorno global del mercado de
instrumentos en renta fija Indice
Synthesis-IRF de 0.83%.

Para el caso de la reventa de
Notas de Crédito del Tesoro Pú-
blico (NCTP), el monto transado
fue de $673,200 con rendimiento
promedio ponderado de 6.76%
(8.83%máximo, 5.64%mínimo) y
con un promedio de 145 días de
plazo al vencimiento.

Durante la semana de análisis,
no hubo vencimiento de instru-
mentos financieros de renta fija.

Encuantoa las tasasde interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentosde renta fijabajóun
punto base hasta 6.84%. Por sec-
tores fue como sigue: el Fondo
Social para laViviendaobtuvoun
interés promedio de 5.05% (esta-
ble), en los títulosbancarios 5.31%
(cuatro puntos base a la baja) y el
sector comercial 4.47% (estable)
y el sector estatal 7.74%.
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