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Colocacion de Letes
or $12.4 millones

El pasado 3 de noviembre, la Di-
reccion General de Tesoreria, de-
pendencia del Ministerio de Ha-
cienda, logroé colocar en la Bolsa
de Valores por medio de casas co-
rredoras, un total de $12.4 millo-
nes en Letras del Tesoro (LE-
TES). Del total, $7.55 millones co-
rrespondieron a vencimiento de
30 dias pagando un rendimiento
promedio ponderado de 4.19%,
mientras que $4.92 millones se
colocaron a 98 dias plazo conren-
dimiento de 4.01%.

En cuanto a las operaciones
de mercado secundario, los titu-
los del sector estatal contindan
transando a la baja, empujados
por leves caidas de los Eurobo-
nos 2032 cuya cotizacién bajo
desde 103 hasta 102 y empujan-
do el retorno del sector a terre-
no negativo: -1.47%.

Elresto del mercado operd con
precios estables, de modo que los
retornos semanales anualizados
resultantes fueron los siguientes:
Sector Bancario 5.36%, Sector co-

Los rendimientos de los titulos del FSV tendieron a estabilizarse.
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Los titulos estatales mantuvieron un comportamiento inestable
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mercial 4.56% y Fondo Social pa-
ra la Vivienda 5.16%. El compor-
tamiento del sector estatal tuvo
un efecto de arrastre para el mer-
cado, dando como resultado un
retorno global del mercado de
instrumentos en renta fija Indice
Synthesis-IRF de 0.83%.

Para el caso de la reventa de
Notas de Crédito del Tesoro Pu-
blico (NCTP), el monto transado
fue de $673,200 con rendimiento
promedio ponderado de 6.76%
(8.83% maximo, 5.64% minimo) y
con un promedio de 145 dias de
plazo al vencimiento.

Durante la semana de analisis,
no hubo vencimiento de instru-
mentos financieros de renta fija.

En cuanto alas tasas de interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentos de renta fija bajé un
punto base hasta 6.84%. Por sec-
tores fue como sigue: el Fondo
Social parala Vivienda obtuvo un
interés promedio de 5.05% (esta-
ble), enlos titulos bancarios 5.31%
(cuatro puntos base a labaja) y el
sector comercial 4.47% (estable)
y el sector estatal 7.74%.
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Larentabilidad global todavia no
levanta cabeza
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Los retornos serecuperaron
levemente.
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LOS PRECIOS de los titulos del

sector estatal bajaron en el mercado
secundario, la semana pasada.

Aprovechando la anunciada co-
locacién préxima de Eurobonos
por parte del gobierno de EI Sal-
vador, y para recordar los proce-
sos de colocaciones de afios pre-
vios, Synthesis Consultores pu-
blicé el 30 de julio del afio 2002 la
siguiente nota por la reapertura
del Eurobono 2011 que transcribi-
mos a continuacion:
“Exitosareapertura de Eurobo-
nos 2011L: El gobierno de El Salva-
dor reapertura exitosamente en
mercados internacionales la emi-
sion de los Eurobonos 2011. A pri-
mera hora del pasado lunes 22 de
julio, el gobierno de El Salvador
anunci6 la reapertura de la emi-
sion de Eurobonos 2011 por un
monto de $150 millones y con un
rendimiento equivalente a 300
puntos base sobre la tasa de los
bonos del tesoro de los Estados
Unidos a 10 anos. A partir de ese
momento, los bancos de inversion
Salomé6n Smith Barney y Credit
Suisse First Boston comenzaron a
tomar nota de los pedidos de los
diferentes inversionistas. Los li-
bros enlos cualeslosbancosdein-
version anotaron los pedidos ce-
rraron el martes alas11:00 a.m. ho-
ra de Nueva York (9:00 a.m. hora
S.S.) y la demanda llegd a ser
$1,250 millones, es decir mas de
cinco veces el monto de la reaper-
tura. Por tal raz6n, el gobierno de-
cidi6 duplicar el monto de la rea-
pertura, es decir $300 millones.
Horas después, los bancos de in-
version dieron a conocer las asig-
nacionesy se inicia un activo mer-
cado secundario. La fecha oficial
de liquidacion se estableci6 al 30
de julio, con los intereses que se
acumularen a dicha fecha”.
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