
El mercado primario continúa
con una intensa actividad. Un
total de $25 millones fueron
transados tanto enmercado pri-
mario como secundario duran-
te la semana del 4 al 9 de octu-
bre. Por el lado primario, nueva-
mente la Dirección General de
Tesorería, dependencia del Mi-
nisterio de Hacienda, logró co-
locar en la Bolsa de Valores por
medio de casas corredoras, un
total de $19 millones en Letras
del Tesoro (LETES), igual mon-
to al registrado en la colocación
de la semana anterior.

Del total, $4.1 millones co-
rrespondieron a vencimientos
de 125 días pagando un rendi-
miento promedio ponderado
de 5.16% (4.97% la semana ante-
rior), $6.9 millones correspon-
dieron a vencimiento de 215 dí-
as pagando un rendimiento
promedio ponderado de 5.48%
(5.43% la semana anterior),
mientras que $8 millones se co-
locaron a 305 días plazo con
rendimiento de 6.04% (6.03% la
semana previa).

Por el lado del mercado se-
cundario, un total de $5.9 millo-
nes fueron transados de títulos
comerciales, bancarios y esta-
tales. Títulos de Metrocentro
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

14-20 sept. 6.04% 08.15% 154.11% 5.56% 87.33%
21-27 sept. 5.80% 4.65% 24.51% 5.51% 17.61%
28-04 oct. 5.98% 4.63% 36.14% 5.49% 24.76%
05-11 oct. 6.41% 4.62% 15.65% 5.45% 12.26%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Ago. 2009 6.12% 5.00% 27.89% 5.88% 19.70%
Sep. 2009 5.75% 5.61% 62.60% 5.61% 39.82%
Fuente: Synthesis

Crece dinamismo

Gran actividad mercado
primario y secundario

La consulta de la semana

ligeramente a la baja desde 102
hasta 101.75.

Los Eurobonos 2034 transaron
sin variaciones. De esta manera,
el retorno semanal anualizado
por sectores fue el siguiente: sec-
tor estatal 15.65%, sector comer-
cial 4.62%, sector bancario 6.41%
y el Fondo Social para la Vivien-
da 5.45%. El retorno global del
mercado de instrumentos en ren-
ta fija fue de 12.26%.

Para el caso de la reventa de
Notas de Crédito del Tesoro Pú-
blico (NCTP), el monto transado
fue de $1.3 millones con rendi-
miento promedio ponderado de
6.69%(7.43%máximo,5.14%míni-
mo) y con un promedio de 145 dí-
as de plazo al vencimiento.

No hubo vencimiento de ins-
trumentos financieros durante la
semana de análisis.

Encuantoa las tasasde interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentos de renta fija bajó 3
puntos base hasta 6.89%. Por sec-
tores fue como sigue: el Fondo
Social para laViviendaobtuvoun
interés promedio de 5.33% (dos
puntos base a la baja), en los títu-
los bancarios 5.43% (un punto ba-
se a la baja) y el sector comercial
4.51% (a la baja dos puntos base)
y el sector estatal 7.74%.

adecuadas,primergranobjetivode
la inversión de los Fondos de Pen-
siones, requieredeunanálisis con-
tinuo y la generación de nuevas y
más posibilidades de inversión, to-
do en beneficio de las trabajadoras
y trabajadores salvadoreños.

cambiaron de manos por un to-
tal de $4.5 millones. Para el ca-
so de los títulos bancarios, es-
tos no registraron variaciones
en sus precios transaron por
$590,000 mientras que los Eu-
robonos mantienen su tenden-
cia al alza. Los Eurobonos con
vencimiento al 2032 mejoraron
aún más su cotización desde
107.5 hasta 108.5, mientras que
los Eurobonos 2035 ajustaron

Uno de los aspectos en los que la
Ley de Pensiones hace especial
énfasis es en la inversión de los
Fondos de Pensiones.

Dado que se trata del ahorro
para la jubilación, la Ley es enfá-
tica en establecer mecanismos
que garanticen su disponibilidad.

Las Administradoras de Fon-
dosdePensionesrealizanlainver-
sión del ahorro de sus afiliados
acatando los límites y condicio-
nes definidas por Ley y haciendo
cumplir elmarco de inversión de-
finido por la Comisión de Riesgo.

Así, al evaluar el desempeñode
larentabilidaddelosfondoses im-
portante tener en cuenta que ésta
es producto: de la gestión de la in-
versión que realiza la Administra-
dora, de los lineamientos estable-
cidos por la Comisión de Riesgo
para realizar dicha inversión y de
los mismos límites y requisitos
que la Ley establece para este fin.

Lageneraciónde rentabilidades

LA GENERACIÓN de rentabilidades
adecuadas es el objetivo de los fondos.

FOTO EDH / ARCHIVO

La comisión de riesgo
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