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urante la semana que antece-

di6 ala toma de posesion del
nuevo presidente electo para El
Salvador, el mercado bursatil
salvadorefio observd dentro de
un mercado secundario intenso
el alza significativa en los pre-
cios de Eurobonos que elimind
las pérdidas registradas en me-
ses anteriores y arrastro a terre-
no positivo el desempeno del
mercado de instrumentos de
renta fija.

El ascenso correspondid a la
parte larga de la curva de Euro-
bonos con vencimiento al afio
2035, cuyo precio de cotizacidén
subid desde 70 (registrado el 10
de marzo/09) hasta 85 el pasado
lunes 25 de mayo.

Esta alza elevo significativa-
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Eurobonos de El Salvador ala alza
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EL MERCADO secundario se mantuvo
muy activo durante la semana.

Los titulos estatales reportaron un crecimiento la Gltima semana de mayo.
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mente el retorno anualizado del
sector estatal, y dado que el resto
de sectores mantuvieron estabili-
dad, arrastré positivamente el re-
torno global del Indice Synthesis-
IRF. Estas alzas ocurrieron den-
tro del mercado secundario o de
reventa, registrando mas de seis
millones de ddlares en transac-
ciones, de los cuales un poco mas
de $5.4 millones correspondieron
ala compra-venta de certificados
de inversién bancarios.

Por tal razon, el retorno anua-
lizado del resto de sectores se
mantuvieron estables en los si-
guientes valores: Bancarios
4.63%, Comercial 5.09% y Fondo
Social para la Vivienda 6.23%.

El mercado primario también
estuvo presente y muy activo en la
semana transcurrida del 25al 29 de
mayo. La Hipotecaria, Banco Pro-
credit y Scotiabank colocaron $2
millones, $1.4 millones y $200,000
respectivamente en nuevos instru-
mentos ofrecidos al mercado.

El volumen de reventa de No-
tas de Crédito del Tesoro Publico
(NCTP) fue de $2.4 millones, con
un rendimiento promedio simple
de 717% (8.38% méaximo, 6.86%
minimo).

Las Notas de Crédito del Teso-
ro Pablico son instrumentos emi-
tidos por el Ministerio de Hacien-
da con plazos menores a un afio,
y se consideran un pago a cuenta
de obligaciones del Estado. Asi-
mismo, Banco Central de Reser-
va colocd sus titulos conocidos
como CENELI de manera puablica
por $1 millon y rendimientos de
51%y5.2% al182y 364 dias respec-
tivamente.

La tasa de interés promedio
del mercado de instrumentos de
renta fija fue de 7.11% (al alza un
punto base).

Por sectores fue como sigue: el
Fondo Social para la Vivienda ob-
tuvo un interés promedio de
6.07% (a la baja dos punto base),
en los titulos bancarios 5.87% (al
alza un punto base) y el sector co-
mercial 4.99% (al alza dos puntos
base).

El sector estatal mantiene su
promedio de interés nominal en
7.80% debido a la importancia de
los instrumentos de tasa de inte-
rés fija.

Lostitulos comerciales y estatales se mantuvieron estables.
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En las operaciones
de una empresa

Lacuartavariable basica paraac-
tuar en las operaciones de una
empresa son los Recursos Hu-
manos.

Particularmente, para el mun-
do de las operaciones, la pers-
pectiva del recurso humano co-
mo “recurso”, es decir, como las
operaciones pueden hacer uso
de las caracteristicas distintivas
del procesador humano.

Esta es la perspectiva que de-
be abordarse en esta tematica,
especialmente el conocimiento
que posee para efectuar sus fun-
ciones.

La administraciéon del conoci-
miento relevante de los procesa-

dores humanos para ejecutar sus
funciones de mejor manera que
los competidores y que se tra-
duzcan en un servicio o produc-
to distinto y reconocido por el
cliente, s6lo es posible por me-
dio de la identificacién del in-
ventario de conocimientos. Asi-
mismo hay que tratar de respon-
der a las preguntas {qué sabe-
mos? y ¢cuanto sabemos?

La quinta y sexta variable son
el anlisis de los sistemas de in-
formacién y la resolucién de
conflictos dentro de las corpora-
ciones seran aspectos que desa-
rrollaremos en las préximas pu-
blicaciones.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



