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RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

25-31 mayo 4.63% 5.09% 257.84% 6.23% 128.30%
18 - 24 mayo 12.92% 5.32% 8.58% 6.24% 9.50%
11-17 mayo 6.02% 5.09% 27.46% 6.24% 19.03%
3 -10 mayo 12.73% 5.09% 8.64% 6.24% 9.48%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Abril 2009 5.49% 5.71% -30.54% 6.31% -18.99%
Mayo 2009 8.73% 5.14% 47.40% 6.24% 31.50%

mente el retorno anualizado del
sector estatal, y dado que el resto
de sectoresmantuvieron estabili-
dad, arrastró positivamente el re-
tornoglobaldel IndiceSynthesis-
IRF. Estas alzas ocurrieron den-
tro del mercado secundario o de
reventa, registrando mas de seis
millones de dólares en transac-
ciones, de los cuales un pocomás
de $5.4millones correspondieron
a la compra-venta de certificados
de inversión bancarios.

Por tal razón, el retorno anua-
lizado del resto de sectores se
mantuvieron estables en los si-
guientes valores: Bancarios
4.63%, Comercial 5.09% y Fondo
Social para la Vivienda 6.23%.

El mercado primario también
estuvopresente ymuy activo en la
semanatranscurridadel25al29de
mayo. La Hipotecaria, Banco Pro-
credit y Scotiabank colocaron $2
millones, $1.4 millones y $200,000
respectivamenteennuevos instru-
mentos ofrecidos almercado.

El volumen de reventa de No-
tas deCrédito del Tesoro Público
(NCTP) fue de $2.4millones, con
un rendimiento promedio simple
de 7.17% (8.38% máximo, 6.86%
mínimo).

LasNotas deCrédito delTeso-
roPúblico son instrumentos emi-
tidosporelMinisteriodeHacien-
da con plazos menores a un año,
y se consideran un pago a cuenta
de obligaciones del Estado. Asi-
mismo, Banco Central de Reser-
va colocó sus títulos conocidos
comoCENELIdemanerapública
por $1 millón y rendimientos de
5.1%y5.2%a182y364días respec-
tivamente.

La tasa de interés promedio
del mercado de instrumentos de
renta fija fue de 7.11% (al alza un
punto base).

Por sectores fue comosigue: el
FondoSocial para laVivienda ob-
tuvo un interés promedio de
6.07% (a la baja dos punto base),
en los títulos bancarios 5.87% (al
alzaunpuntobase) y el sector co-
mercial 4.99% (al alza dos puntos
base).

El sector estatal mantiene su
promedio de interés nominal en
7.80% debido a la importancia de
los instrumentos de tasa de inte-
rés fija.

En las operaciones
de una empresa
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Lacuartavariablebásicapara ac-
tuar en las operaciones de una
empresa son los Recursos Hu-
manos.

Particularmente, para elmun-
do de las operaciones, la pers-
pectiva del recurso humano co-
mo “recurso”, es decir, cómo las
operaciones pueden hacer uso
de las características distintivas
del procesador humano.

Esta es la perspectiva que de-
be abordarse en esta temática,
especialmente el conocimiento
que posee para efectuar sus fun-
ciones.

La administración del conoci-
miento relevante de los procesa-

dores humanos para ejecutar sus
funciones de mejor manera que
los competidores y que se tra-
duzcan en un servicio o produc-
to distinto y reconocido por el
cliente, sólo es posible por me-
dio de la identificación del in-
ventario de conocimientos. Asi-
mismo hay que tratar de respon-
der a las preguntas ¿qué sabe-
mos? y ¿cuánto sabemos?

La quinta y sexta variable son
el análisis de los sistemas de in-
formación y la resolución de
conflictos dentro de las corpora-
ciones serán aspectos que desa-
rrollaremos en las próximas pu-
blicaciones.

Durante la semana que antece-
dió a la toma de posesión del

nuevo presidente electo para El
Salvador, el mercado bursátil
salvadoreño observó dentro de
un mercado secundario intenso
el alza significativa en los pre-
cios de Eurobonos que eliminó
las pérdidas registradas en me-
ses anteriores y arrastró a terre-
no positivo el desempeño del
mercado de instrumentos de
renta fija.

El ascenso correspondió a la
parte larga de la curva de Euro-
bonos con vencimiento al año
2035, cuyo precio de cotización
subió desde 70 (registrado el 10
de marzo/09) hasta 85 el pasado
lunes 25 de mayo.

Esta alza elevó significativa-
EL MERCADO secundario se mantuvo
muy activo durante la semana.
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