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Durante la semana previa a las
elecciones legislativas y munici-
pales desarrolladas el pasado 18 de
enero, el mercado de valores regis-
tré jornadas bursatiles caracteriza-
das por bajaliquidez en las negocia-
ciones y precios estables.

Delsector bancario, $718 mil fue-
ron transados de los Bancos Agrico-
la, CITL, HSBC y Scotiabank, la ma-
yoria con precios estables o ligera-
mente a la baja.

El retorno semanal anualizado
del sector bancario fue de 3.77%. El
Sector Comercial registr6 negocia-
ciones de su principal representan-
te:Metrocentro, S.A. sin variaciones
relevantes en sus precios. Obtuvo
un retorno anualizado de 5.62%.

El sector estatal y los titulos del
Fondo Social para la Vivienda no

Retorno semanal global
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Jornadas estables en
mercado de valores
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observaron operaciones en sus
instrumentos y cerraron el retorno
de lasemana7.89%y 6.17% respec-
tivamente.

El retorno semanal anualizado
de todos los instrumentos listados
en el Indice Synthesis-IRF durante
la semana de andlisis fue de 6.68%.

NOTAS DE CREDITO

En el mercado secundario, la bolsa
de valores continda registrando vo-
Iimenes relevantes de las Notas de
Crédito del Tesoro Publico.

Un total de 42 operaciones por
un total de $3.7 millones fueron
cambiadas de manos con un rendi-
miento promedio simple de 12.6%
(16.6% maximo, 8.5% minimo).

El monto transado equivale a mas
del doble del promedio de volumen
semanal registrado en las tltimas 8
semanas ($1.18 millones).

Por el lado de los vendedores de
estos titulos, del total transado, el
48.8% corresponde a empresas del
sector industrial, 27% al sector agri-
colay 17.8% a empresas de servicio,
mientras que por ellado delos com-
pradores, el 47.2% al sector comer-
cio, 19.6% a empresas de servicio y
el 15.7% ala banca.

Las Notas de Crédito del Tesoro
Publico son instrumentos emitidos
por el Ministerio de Hacienda con
plazos menores a un afio, y se con-
sideran un pago a cuenta de obliga-
ciones del Estado, que poseen un
mercado de reventa o secundario
activo en la Bolsa de Valores de El
Salvador (BVES).

No se registraron colocaciones
en el mercado primario ni venci-
mientos durante la semana de ana-
lisis previa alas elecciones legislati-
vas'y municipales en el mercado de
valores salvadorefio.

La tasa de interés promedio del
portafolio global de instrumentos
de renta fija listados en el Indice
Synthesis-IRF obtuvo 7.08% (dos
puntos base al alza) y por sectores,
el Fondo Social parala Vivienda ob-
tuvo un interés promedio de 6.05%
(doce puntos base al alza), en los ti-
tulos bancarios 5.62% (un punto ba-
se al alza) y el sector comercial
5.55% (doce puntos base al alza).

Los titulos estatales cayeron, mientras que los bancarios subieron.
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Los flujos de
caja operativos

El flujo de caja operativo es un indicador ttil para los inversionistas y una
buena medida del buen funcionamiento de una empresa. Una compaiiia
que no genera efectivo a largo plazo pone en riesgo su sobrevivencia.

El flujo de caja operativo no equivale a las utilidades netas reflejadas
en los estados financieros, a pesar que muchas personas confunden el
término.

Realmente equivale a las utilidades antes de los efectos del financia-
miento y de las decisiones de inversién de capital, sin tomar en cuenta
los cambios en el capital de trabajo (inventarios, cuentas por cobrar, en-
tre otros).

El estado de flujo de efectivo para companias no financieras com-
prende tres partes principales. Primero, flujos operativos: el efectivo ne-
to generado de la operacién del negocio (ingreso neto y cambios en el
capital de trabajo). Segundo, flujos de inversion: el resultado neto de in-
versiones de capital, adquisiciones, entre otros. Y tercero, flujos finan-
cieros: el resultado de obtener efectivo para financiar los otros flujos o
pagar deuda.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



