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Exitosa colocacion de
titulos de Metrocentro

Con un total de $7 millones, Me-
trocentro, S.A. colocd exitosa-
mente el 100% del primer tramo
en su treceava emision, bajo el
sistema de remate a viva voz. El
instrumento posee un plazo de
ocho afios, pagara a los inversio-
nistas una tasa de interés igual a
la tasa de referencia LIBOR pu-
blicada por Barclays Bank a 180
dias, mas una sobretasa de 2.55%
(255 puntosbase), siempre que el
resultado de esta suma no sea
menor a 5.15% ni mayor a 7.85%,
en cuyo caso los rendimientos
pasardn a ser estas tasas maxi-
mas y minimas. A la fecha de co-
locacion, la Liborl80 mas 2.55%
totalizé 3.14%, por lo que el ren-
dimiento pas6 a ser la minima:
5.15%. No posee garantia especi-
fica, y logré una clasificacion de
riesgo de AA y AA- por las clasi-
ficadores Equilibrium y Fitch
respectivamente. Esta coloca-
cion representa el 100% del mer-
cado primario registrado duran-
te la semana transcurrida del 12
al 16 de octubre.

Por el lado del mercado se-
cundario, los titulos bancarios
operaron por un total de $3 mi-
llones sin variaciones relevan-
tes en sus precios de cotiza-

Losretornos tuvieronunaleve
recuperaciénenlasemana.
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cion. El retorno semanal anua-
lizado de este sector fue de
5.60%. Para el caso de los titu-
los estatales, estos mantienen
una tendencia al alza registra-
da en los ultimos 2 meses. Du-
rante la dltima semana, el Euro-
bono 2034 aument6 de precio
desde 104 (registrado el 6 de
octubre) hasta 106 el pasado
jueves 15. Este aumento empu-

Interés nominal sectorial

Los titulos del Fondo Social mejoraron su rentabilidad.
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Larentabilidad global no parece
recuperarse.
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jo al alza el retorno anualizado
el sector Estatal cuyo valor ce-
rrd la semana en 19.18%.

Metrocentro también tuvo
operaciones en mercado secun-
dario sin variaciones relevantes.
El retorno del sector comercial
obtuvo 4.25%. El retorno global
del mercado de instrumentos en
renta fija Indice Synthesis-IRF
fue de 14.22%.

Para el caso de la reventa de
Notas de Crédito del Tesoro Pu-
blico (NCTDP), el monto transado
fue de $191,000 con rendimiento
promedio ponderado de 6.92%
(7.43% maximo, 6.29% minimo) y
con un promedio de 158 dias de
plazo al vencimiento.

No hubo vencimiento de ins-
trumentos financieros durante la
semana de anélisis.

En cuanto a las tasas de inte-
rés, la tasa promedio del merca-
do de instrumentos de renta fija
bajé 2 puntos base hasta 6.87%.
Por sectores fue como sigue: el
Fondo Social para la Vivienda
obtuvo un interés promedio de
5.11% (veintidds puntos base a la
baja), en los titulos bancarios
5.42% (un punto base ala baja) y
el sector comercial 4.51% (esta-
ble) y el sector estatal 7.74%.

Comisionde riesgo(II)

Ademas de establecer los limites
de inversién por instrumento,
(articulo 91 de la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones) la Co-
misién de Riesgo se encarga de
establecer el rango del plazo pro-
medio de las inversiones que con
recursos de los Fondos de Pensio-
nes se realicen en instrumentos
derenta fija. Es decir, la Comisiéon
de Riesgo se encarga de definir,
dentro de los instrumentos esta-
blecidos por Ley, un menu de op-
ciones de inversion que ofrezcan
plazos adecuados a las necesida-
des especiales de los Fondos de
Pensiones. Dado que el ahorro
previsional se realiza alo largo de
la vida laboral de una persona,
que es de 25 afios 0 mas, los fon-
dos requieren que la mayor parte
de sus inversiones se concentren
en inversiones de largo plazo,
combinadas con otras de mas cor-
to plazo a fin de responder a las
obligaciones de pago de pensio-
nes que se presenten en el tiem-

FOTO EDH/ARCHIVO

EL AHORRO previsional de una persona
serealiza a lo largo de la vida laboral.

po. De esta manera, las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones
reciben de la Comision de Riesgo
un marco en el que no s6lo se de-
finen los limites de inversion por
tipo de titulo y de emisor, sino
que también se establecen los
plazos de dichas inversiones.

Los titulos estatales tuvieron un alza aceptable en la semana anterior
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



