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M as de $5.2 millones fueron colo-
cados en mercado primario por
parte del Banco Multisectorial de
Inversiones (BMI), Metrocentroy la
Hipotecaria en la semana transcu-
rrida del 13 al 17 de julio.

El BMI colocé un total de $4
millones en sus Papeles Bursati-
les para el Desarrollo identifica-
do como el tramo ntimero 85. E1
plazo de los papeles es a 90 dias,
y los inversionistas devengaran
una tasa de interés anual implici-
ta de 5% por medio del descuen-
to al que fue colocado (98.78% de
valor par). Asimismo, La Hipote-

Larentabilidad global decay6enla
ultima semana
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BMI, Metrocentro
La Hipotecaria a Bolsa

caria también ofreci6 al mercado
el tramo niimero 6 de su primera
emision, colocando un total de
$665,000. Pagaran una tasa de in-
terés del 6% que sera fija durante
la vigencia de la inversion, cuyo
plazo sera de un afio. La emision
estd garantizada con fianza soli-
daria constituida por la sociedad
grupo ASSA, S.A. sociedad pana-
mefia con domicilio en la reptibli-
ca de panamé. La calificacion de
riesgo otorgada fue de N1 y N2
por Fitch y Equilibrium respecti-
vamente.

Metrocentro también emiti6d

Retorno
semanal global

La tltima semana los rendimientos
tendieronacrecer.
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Los rendimientos de los titulos estatales reportaron mejores resultados
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en mercado primario un total de
$544,200 en el treceavo tramo de
su doceava emision, aun plazo de
5 afios, pagando una tasa de inte-
rés equivalente alasumade la Ta-
sa de Interés Basica Pasiva publi-
cada por el Banco Central de Re-
serva mas una sobretasa de 75
puntos basicos (0.75%) que al mo-
mento de la colocacién totalizd
5.38%, la emision tiene por respal-
do el patrimonio de la sociedad.
Lacalificacién de riesgo otorgada
por Equilibrium fue de AAy AA-
por Fitch. Las Letes, emisiones de
corto plazo del gobierno fueron
colocadas por medio de la bolsa
por un total de $9.14 millones. A
30 dias el rendimiento promedio
simple fue de 4.97% ($5.3 millo-
nes) y a 60 dias 4.98% ($3.8 millo-
nes). Banco Central de Reserva
también registré colocaciones
por $2 millones de su titulo cono-
cido como CENELI con rendi-
mientos de 4.95% a182 dias al ven-
cimiento. En el mercado secun-
dario, se transaron $2.22 millones
de emisores bancarios y socieda-
des nacionales. Los titulos banca-
rios y estatales registraron alzas
relevantes, dejando el retorno del
sector bancario y estatal en terre-
no muy positivo: 9.06% y 24.68%
respectivamente.

El resto de sectores rindieron
de la siguiente forma: Fondo So-
cial para la Vivienda 6.03% y el
sector comercial 5.07%. En gene-
ral, el mercado rindi6 18.52%.

La reventa de Notas de Crédi-
to del Tesoro Publico (NCTP) fue
de $832,000 con rendimiento pro-
medio simple de 6.98% (7.42%
maximo, 5.96% minimo).

En cuanto alas tasas de interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentos de renta fijabaj6 un
punto base hasta 7.08%. Por sec-
tores fue como sigue: el Fondo
Social para la Vivienda obtuvo un
interés promedio de 5.87% (cinco
puntos base a la baja), en los titu-
los bancarios 5.78% ( estable) y el
sector comercial 4.99% (al alzaun
punto base). El sector estatal
mantiene su promedio de interés
nominal en 7.80% debido a la im-
portancia de los instrumentos de
tasa de interés fija.

Presupuesto financiero

Un presupuesto consiste en
una estimacién hecha con
fundamento sobre las necesi-
dades en términos moneta-
rios para realizar el trabajo, es
un documento que traduce los
planes en dinero: dinero que
se va a gastar para conseguir
las actividades planificadas y
dinero que necesita generarse
para cubrir los costes de fina-
lizacion del trabajo.

El presupuesto es una herra-
mienta administrativa esencial,
el cual debe ir alineada a la es-
trategia de la empresa, de forma
que se destinen los recursos a
las actividades mas importantes
y se prioricen los proyectos a
ejecutar en el afio. En la elabo-
raciéon del presupuesto deberia
de estar presente el director Fi-

nanciero o Contable y el direc-
tor del Proyecto o Departamen-
to. La elaboracién se convierte
en una especie de negociacion
entre las partes en el cual cada
quien debe definir sus intereses
pero a su vez debe ser lo més
realista posible. Luego de ha-
berse elaborado, éste debe apro-
barse por la alta direccién. La
elaboracion del presupuesto no
eselfintultimo, este debe irse re-
visando peri6édicamente para
determinar silos ingresos y gas-
tos que se habian considerado al
inicio del afo, seran similares a
los que realmente sucederan.
Con las diferencias, la adminis-
tracion ira haciendo los ajustes
necesarios para poder brindarle
al accionista la mejor rentabili-
dad posible.

Por sectores le fue mejor alos retornos de entidades estatales
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



