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Esta publicación es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad única de Synthesis Consultores Internacionales. Además de los Índices global y sectorial, Synthesis también
elabora índices por emisión, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, así como estadísticas relacionadas con las transacciones bursátiles.

RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

23-29 noviembre 3.22% 4.54% -37.05% 5.02% -25.07%
30-06 diciembre 2.97% 4.53% 2.92% 4.98% 3.06%
07-13 diciembre 5.18% 4.53% 25.68% 4.98% 19.34%
14-20 diciembre 5.80% 4.42% -0.46% 4.85% 1.23%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Oct. 2008 6.10% 6.96% 12.90% 5.32% 10.48%
Nov. 2008 4.46% 4.27% -10.34% 5.09% -5.40%
Fuente: Synthesis

Eurobonos se negociaron más

Mercado secundario
negoció más $5 Mlls.

FOTO EDH / ARCHIVO

Unmercado financiero es don-
de se intercambian activos fi-
nancieros. Los activos finan-
cieros son activos intangibles y
suvalorobeneficio esunaobli-
gación de dinero a futuro. En la
mayoría de economías los acti-
vos financieros son creados y
luegocomercializadosenalgún
tipo de Mercado Financiero.

Entre las formasdeclasificar
los Mercados Financieros se
puedenmencionar: por tipo de
obligación financiera, por ven-
cimiento de la obligación, por
su estructura de organización.
Los mercados por obligación
financierapueden serdedeuda
o de acciones, por el venci-
miento pueden ser clasificados
encortoplazoo también llama-
dos Mercado de Dinero o de
más largo plazo llamados Mer-
cados de Capitales y por su es-
tructura como mercado de su-
basta o de mostrador.

Los mercados financieros
proporcionan tres funciones
económicas. La determinación
del precio del activo comercia-
lizado fijada por la interacción

entre compradores y vendedo-
res es unade las funciones eco-
nómicas. Otra función es que
los mercados financieros pro-
porcionan liquidez al inversio-
nista es decir, brindan un me-
canismo para que pueda ven-
der un activo financiero. La
tercera, losmercados financie-
ros reducen el costo de tran-
sacción ya que disminuye los
costos de búsqueda, anuncia la
intención de comprar o vender
y de información ya que en
mercados eficientes el precio
del activo refleja la informa-
ción de los participantes del
mercado. Además, facilitan las
dos funciones económicas
principales de los activos fi-
nancieros: la transferencia de
fondos entre aquellos que tie-
nen excedente de recursos ha-
cia aquellos que necesitan re-
cursos para invertirlos en acti-
vos tangibles, y la segunda es
transferir fondos de manera
que el riesgo asociado con los
flujos sea distribuido entre los
que tienen y los que buscan re-
cursos.

La consulta de la semana
Característica del mercado

Durante la semanaprevia a lasna-
vidades, el mercado secundario

o de reventa de la Bolsa de Valores
en títulos salvadoreños registró un
total negociado demás de $5millo-
nes.

Las transacciones más impor-
tantes correspondieron a $4 millo-
nes del nuevo Eurobono 2019, cuyo
preciode cotización semantuvoen
103. Asimismo, el bono largo de la
curvade gobierno, es decir el Euro-
bono con vencimiento al año 2035,
registróoperacionespor$791,000y
precios a la baja, desde 100.5 hasta
99. Para los títulos del sector ban-
cario, $205,600 fue el total transado
con precios estables. Y en el caso
de la reventa de Notas de Crédito
del Tesoro Público (NCTP), el
monto transado para la semana de
análisis fue de $588,686 con rendi-
miento promedio de 5.82% (6.64%
máximo, 5.57% mínimo) y con un
promedio de 160 días de plazo al
vencimiento.

En cuanto a los retornos resul-
tantesdela jornadabursátil, elefec-
to neto de precios en el Sector Es-
tatal fue hacia la baja, cerrando el
retorno semanal anualizado en -
0.46%, generando un efecto de
arrastre sobre el retornoGlobal del
Indice Synthesis-IRF que cerró la
semana en: 1.23%.

El resto de títulos de los diferen-

tes sectores no registraron varia-
ciones en sus cotizaciones, por lo
que los retornos semanales anuali-
zados resultantes fueron los si-
guientes: Sector Bancario 5.80%,
Sector comercial 4.42% y Fondo
Social para la Vivienda 4.85%.

Durante la semana de análisis,
Banco Agrícola registró el venci-
mientodel tramonúmero 1emisión
6 por un total de $21 millones.

En cuanto a las tasas de interés, la
tasa promedio del mercado de ins-
trumentos de renta fija bajó hasta
6.85% (a la baja dos puntos básicos).
Por sectores fue como sigue: el Fon-
doSocialpara laViviendaobtuvoun
interés promedio de 4.72% (16 pun-
tos básicos a la baja), en los títulos
bancarios5.03%(trespuntosbásicos
a la baja) y el sector comercial 4.31%
(docepuntosbásicosa labaja)y sec-
tor estatal 7.67% (estable).


