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Lastasas derendimiento esta
semana se mantuvieronigual.s
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Banco Agricola
coloca en la Bolsa

Retorno semanal global

Enlajornadadel 18 al 24 de mayo de
2009 larentabilidad bajo.
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Interés nominal sectorial
Los titulos estatales se mantuvieron estables.
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1 Banco Agricola logr6 colo-

car exitosamente el 100% del
primer tramo de su nueva emi-
siébn numero 14 el pasado 22 de
mayo. Once operaciones fueron
suficientes para vender el tramo
ofrecido al mercado por un total
de un millon de ddlares. La tasa
de interés que pagara el Certifi-
cado de Inversion sera de 5.75%
y la cual sera fija durante el pe-
riodo de vigencia del instru-
mento, que serd de dos afios y
estard respaldado por el patri-
monio del emisor.

Asimismo, la Bolsa de Valores
también registrd tres tramos de
mercado primario en el mercado,
Scotiabank tramo 10 emision 12
vendid $125,000, Metrocentro tra-
mo 11 emisién 12 colocod $204,000
mientras que Banco Procredit
continud colocando su séptimo
tramo de la primera colocacién
por un total de $445,000. Estas
operaciones caracterizaron jor-
nadas dindmicas en el mercado
primario durante la semana
transcurrida del 18 al 22 de mayo.

En el mercado secundario, un
total de $2.29 millones en Certi-
ficados de Inversién de Bancos 'y
Sociedades Nacionales cambia-
ron de manos. Los instrumentos
bancarios registraron precios al
alza, mientras que los titulos
pertenecientes al sector comer-

Retorno semanal sectorial

Lostitulos estatales mostraron unatendencia ala baja.
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cial mantuvieron sus precios de
cotizacion. El retorno de la se-
mana anterior anualizado del
sector bancario cerro en 12.92%,
mientras que el sector comercial
cerrd en 5.32%. Para el caso del
sector comercial y Fondo Social
para la Vivienda, sus retornos
fueron de 8.58% y 6.24% respec-
tivamente. El retorno global del
Indice Synthesis-IRF fue de
9.50% cerrando al alza debido al
aumento registrado delos titulos
bancarios.

El total transado en el merca-
do de reventa de las Notas de
Crédito del Tesoro Publico
(NCTP) fue de $1.7 millones, y
ofrecieron un rendimiento pro-
medio simple de 7.88% (8.82%
maximo, 6.86% minimo). Las No-
tas de Crédito del Tesoro Publi-
co son instrumentos emitidos
por el Ministerio de Hacienda
con plazos menores aun afio, y se
consideran un pago a cuenta de
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obligaciones del Estado, que po-
seen un mercado de reventa o se-
cundario activo enlaBolsa de Va-
lores de El Salvador. Los papeles
bursatiles para el Desarrollo del
Banco Multisectorial de Inver-
siones transaron por $1.67 millo-
nes, con rendimientos de 5.5% a
182 dias plazo. Asimismo, Banco
Central de Reserva coloc6 sus ti-
tulos conocidos como CENELI
por $3.15 millones y rendimien-
tos de 4.7% y 5.2% a 28 y 182 dias
respectivamente.

Latasa de interés por sectores
fue como sigue: el Fondo Social
para la Vivienda obtuvo un inte-
rés promedio de 6.09% (alalzaun
punto base), en los titulos banca-
rios 5.86% (estable) y el sector
comercial 4.96% (a la baja dos
puntos base). El sector estatal
mantiene su promedio de interés
nominal en 7.80% debido a la im-
portancia de los instrumentos de
tasa de interés fija.

Las operaciones de una empresa

Las operaciones en una empresa son el soporte fun-
damental para ofrecer el producto o servicio reque-

rido por los clientes.

Para promover iniciativas de mejora operacional,
requieren el estudio pormenorizado de 6 variables,
la tercera de las cuales son los flujos, cuya adminis-
tracion requiere la definicion de los ftems que el pro-
ceso recibe y transforma para ofrecer el producto os

servicio ofrecido a los clientes.

Identificados los items, la herramienta del flujo dia-
gramado permite establecer el recorrido que dibu-

jan los items en el proceso productivo. Este flujo de-
be ser medido en la periodicidad idonea de acuerdo

a la naturaleza del proceso, y suele expresarse en

items por unidad de tiempo.

El andlisis y reconocimiento de los flujos en un pro-
ceso de negocio, es vital en el mejoramiento opera-
cional, y junto con el detalle de los procesos y las ca-
pacidades, permite establecer los cuellos de botella

que limita la produccidn total del sistema y permite

enfocar los recursos para obtener mejoras relevan-
tes en su administracion.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



