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urante la semana transcurrida
del 19 al 23 de enero, el volumen
de negociacion del mercado marca
una baja sensible, particularmente
en el secundario de instrumentos
listados en el Indice Synthesis-IRF.
El mercado primario no observo
operaciones, mientras que en el
mercado secundario, dos sectores
registraron pequeilos montos tran-
sados. El sector estatal registrd una
pequefia operacion de los Eurobo-
nos 2035 por $10,000 mientras que
sector bancario oper6 $77,000 de ti-
tulos emitidos por Banco CITL
Elprecio de cotizacién delos Eu-
robonos 2035 bajaron desde 75 has-
ta 74.5 Los titulos bancarios transa-
dosoperaronalabajaensus precios
de cotizacion. El tramo 1 de la terce-
ra emision de Banco CITT registrd
una baja desde 100 hasta 95. El tra-
mo transado posee tasade interés fi-
ja, caracteristica que provoca que

Los retornos mostraron
unatendencia descendente.
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Baja la liquidez del
mercado secundario

los precios de cotizacion sean mas
sensibles a movimientos a las tasas
de interés que los instrumentos de
tasa reajustable.

La baja en los precios de titu-
los bancarios provoc6 unabaja en
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UNA BAJA EN RETORNOS de los titulos
bancarios reflegjo la Ultima sesion bursatil,

Larentabilidad global siguié con su
tendenciaalcista.
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elretorno semanal anualizado del
sector bancario que cerrd la se-
mana en 0.89%. El sector Estatal
también obtuvo una ligera varia-
cién en su rendimiento: 4.30%. El
Sector Comercial y los titulos
emitidos por el Fondo Social pa-
ra la Vivienda, rindieron 5.69% y
6.22% respectivamente. El retor-
no semanal anualizado de todos
los instrumentos listados en el In-
dice Synthesis-IRF durante la se-
mana de analisis fue de 3.60%.

NOTAS DE CREDITO EN ACTIVIDAD

En el mercado secundario, la bolsa
de valores continuda registrando vo-
Iimenes relevantes de las Notas de
Crédito del Tesoro Publico. Un to-
tal de 20 operaciones por untotal de
$2.3 millones fueron cambiadas de
manos con un rendimiento prome-
dio simple de 11.5% (14.75% méaximo,
8.5% minimo). El monto transado
equivaleaunpocomasdeldoble del
promedio de volumen semanal re-
gistrado en las dltimas semanas pe-
romenor enmas delmillonalosre-
gistrados en la semana anterior.

Las Notas de Crédito del Tesoro
Publico son instrumentos emitidos
por el Ministerio de Hacienda con
plazos menores a un afio, y se con-
sideran un pago a cuenta de obliga-
ciones del Estado, que poseen un
mercado de reventa o secundario
activo en la Bolsa de Valores de El
Salvador.

En cuanto a vencimiento de ti-
tulos valores, el tramo 11 de la dé-
cima emision del Banco Agricola
vencid por un total de $250,000, el
pasado 25 de enero. No se regis-
traron colocaciones en el merca-
do primario en el mercado de va-
lores salvadoreno.

La tasa de interés promedio del
portafolio global de instrumentos
de renta fija listados en el Indice
Synthesis-IRF obtuvo 7.09% (un
punto base al alza) y por sectores, el
Fondo Social para la Vivienda obtu-
vo un interés promedio de 6.06%
(un punto base al alza), en los titu-
los bancarios 5.66% (cuatro puntos
base al alza) y el sector comercial
5.55% (estable).

Interés nominal sectorial

Lostitulos del Fondo Social tendieron a mejorar desde mediados de enero
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Retorno semanal sectorial

Lostitulos estatales tuvieron unincreible alza enla segunda semana de enero.
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Lavaluacion
de Inventarios

Es importante resaltar que el costo de las unidades vendidas se refleja
en el estado de resultados mientras que el inventario final aparece en el
balance general. Es por esta razén que es importante para los inversio-
nistas entender la manera en como se valoran los inventarios.

El método contable que la empresa utiliza para determinar el
costo del inventario tiene un impacto directo en el Balance Gene-
ral, el Estado de Resultados y en el Flujo de Caja. Existen tres mé-
todos que son ampliamente utilizados para determinar el costo del
inventario: Primeras entradas - Primeras Salidas (PEPS), Ultimas
entradas - Primeras Salidas (UEPS) y el Costo Promedio.

El método PEPS asume que las primeras unidades que ingresan
al inventario son las primeras que se venden, el UEPS asume que las
ultimas unidades que ingresan son las primeras que son vendidas y
el Costo Promedio es el costo promedio ponderado de todas las uni-
dades disponibles para la venta en un periodo y utiliza el costo pro-
medio para determinar el valor de las unidades vendidas y el valor
del inventario final.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



