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Durante la semana transcurri-
da del 19 al 23 de octubre, el
mercado secundario registra
un alza considerable en sus vo-
lúmenes de negociación. Más
de $7.3 millones fueron transa-
dos en el mercado de reventa,
de los cuales $5.3 millones co-
rrespondieron a títulos de
emisores bancarios, mientras
que $1.9 millones fueron de so-
ciedades nacionales pertene-
cientes al sector comercial.

Para los títulos bancarios
operados en el mercado se-
cundario, los precios se man-
tuvieron estables en relación a
sus precios de referencia, de
tal forma que el retorno sema-
nal anualizado de este sector
cerró la semana en 5.81%. Por
el contrario, los títulos del sec-
tor comercial, entre ellos Cer-
tificados de Inversión de Me-
trocentro emisión 9 y CREDI-
QII emisión 1, operaron al al-
za, empujando dicho retorno a
alza para cerrar en 15.17%.

Los títulos estatales tuvie-
ron presencia bastante tímida,
operaron por $50,000 y pre-
cios relativamente estables, el
retorno del sector estatal fue
de 8.86%. Con estos resulta-
dos, el retorno global del mer-
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

21-27 sept. 5.80% 4.65% 24.51% 5.51% 17.61%
28-04 oct. 5.98% 4.63% 36.14% 5.49% 24.76%
05-11 oct. 6.41% 4.62% 15.65% 5.45% 12.26%
12-18 oct. 5.60% 4.25% 19.18% 5.30% 14.22%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Ago. 2009 6.12% 5.00% 27.89% 5.88% 19.70%
Sep. 2009 5.75% 5.61% 62.60% 5.61% 39.82%
Fuente: Synthesis

Negocian más de $7.3 millones

Aumenta volumen en
el mercado secundario

La consulta de la semana

Todas las inversiones que se rea-
lizan con los dineros de los tra-
bajadores salvadoreños acumu-
lados en los fondos de pensiones
deben cumplir con una norma
adicional establecida por Ley y
definida por la Comisión de
Riesgo: se trata del nivel de cali-
ficación de riesgo de los instru-
mentos en los que se invierten
dichos fondos.

Actualmente, todos los títulos
valores en los que están inverti-
dos los fondos de pensiones
cuenta con una calificaciónmíni-
ma de A, lo que significa que los
títulos en los queestán invertidos
los fondos gozan de un elevado
nivel de seguridad. La Ley esta-
blece que es la Comisión de ries-
go la que determina la califica-
ción mínima de riesgo que debe
teneruntítulovalorparaquepue-
da ser objeto de inversión de los
fondos. A la fecha, la comisión de
riesgo ha establecido que dicha

LAS INVERSIONES de las AFP deben
tener una calificación de riesgo.
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Calificación de riesgo

Millonaria colocación de
LETES

Para el mercado primario
operado por casas corredoras,
las LETES fueron colocadas
por un monto de $39 millones.
A 111 días, vendieron un total de
$3 millones a 5.04%; a 201 días
colocaron $2.2 millones con
rendimiento de 5.30%mientras
que a 291 días la colocación fue
de $33.9 millones al rendimien-
to de 5.81%. Asimismo el Banco
Multisectorial de Inversiones
colocó $2 millones del tercer
tramo de su cuarta emisión a
122 días al vencimiento con un
rendimiento de 5%.

Durante la semana de análi-
sis, Banco Agrícola registró el
vencimiento por $1 millón del
tramo 6 emisión 7.

En cuanto a las tasas de in-
terés, la tasa promedio del
mercado de instrumentos de
renta fija bajó dos puntos base
hasta 6.87%. Por sectores fue
como sigue: el Fondo Social
para la Vivienda obtuvo un in-
terés promedio de 5.11% (vein-
tidós puntos base a la baja), en
los títulos bancarios 5.42% (un
punto base a la baja) y el sec-
tor comercial 4.51% (estable) y
el sector estatal 7.74%.

cado de instrumentos en ren-
ta fija Indice Synthesis-IRF
fue de 8.00%.

Para el caso de la reventa de
Notas de Crédito del Tesoro
Público (NCTP), el monto
transado fue de $1 millón con
rendimiento promedio ponde-
rado de 6.06% (7.52% máximo,
5.25% mínimo) y con un pro-
medio de 158 días de plazo al
vencimiento.

calificación tiene que ser emitida
por dos firmas internacionales
expertasenrealizarestaclasifica-
ción de riesgo. Es así como la Ley
del Sistema de Ahorro para Pen-
siones establece formas diversas
ymecanismos variados para pro-
teger losahorrosde los trabajado-
res de El Salvador.


