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Aumenta volumen en

el mercado secundario

Durante la semana transcurri-
da del 19 al 23 de octubre, el
mercado secundario registra
un alza considerable en sus vo-
limenes de negociacién. Mas
de $7.3 millones fueron transa-
dos en el mercado de reventa,
de los cuales $5.3 millones co-
rrespondieron a titulos de
emisores bancarios, mientras
que $1.9 millones fueron de so-
ciedades nacionales pertene-
cientes al sector comercial.

Para los titulos bancarios
operados en el mercado se-
cundario, los precios se man-
tuvieron estables en relacién a
sus precios de referencia, de
tal forma que el retorno sema-
nal anualizado de este sector
cerré la semana en 5.81%. Por
el contrario, los titulos del sec-
tor comercial, entre ellos Cer-
tificados de Inversién de Me-
trocentro emision 9 y CREDI-
QII emisién 1, operaron al al-
za, empujando dicho retorno a
alza para cerrar en 15.17%.

Los titulos estatales tuvie-
ron presencia bastante timida,
operaron por $50,000 y pre-
cios relativamente estables, el
retorno del sector estatal fue
de 8.86%. Con estos resulta-
dos, el retorno global del mer-
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Para el caso de lareventa de
Notas de Crédito del Tesoro
Publico (NCTP), el monto
transado fue de $1 millén con
rendimiento promedio ponde-
rado de 6.06% (7.52% maximo,
5.25% minimo) y con un pro-
medio de 158 dias de plazo al
vencimiento.

Los titulos comerciales obtuvieron los mayores retornos.
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Millonaria colocacién de
LETES

Para el mercado primario
operado por casas corredoras,
las LETES fueron colocadas
por un monto de $39 millones.
A1ll dias, vendieron un total de
$3 millones a 5.04%; a 201 dias
colocaron $2.2 millones con
rendimiento de 5.30% mientras
que a 291 dias la colocaciéon fue
de $33.9 millones al rendimien-
to de 5.81%. Asimismo el Banco
Multisectorial de Inversiones
colocd $2 millones del tercer
tramo de su cuarta emisién a
122 dias al vencimiento con un
rendimiento de 5%.

Durante la semana de anali-
sis, Banco Agricola registré el
vencimiento por $1 millén del
tramo 6 emisioén 7.

En cuanto a las tasas de in-
terés, la tasa promedio del
mercado de instrumentos de
renta fija bajé dos puntos base
hasta 6.87%. Por sectores fue
como sigue: el Fondo Social
para la Vivienda obtuvo un in-
terés promedio de 5.11% (vein-
tidés puntos base a la baja), en
los titulos bancarios 5.42% (un
punto base a la baja) y el sec-
tor comercial 4.51% (estable) y
el sector estatal 7.74%.

Calificacion de riesgo

Todas las inversiones que se rea-
lizan con los dineros de los tra-
bajadores salvadorefios acumu-
lados en los fondos de pensiones
deben cumplir con una norma
adicional establecida por Ley y
definida por la Comisi6on de
Riesgo: se trata del nivel de cali-
ficacion de riesgo de los instru-
mentos en los que se invierten
dichos fondos.

Actualmente, todos los titulos
valores en los que estan inverti-
dos los fondos de pensiones
cuenta con una calificacién mini-
ma de A, lo que significa que los
titulos en los que estan invertidos
los fondos gozan de un elevado
nivel de seguridad. La Ley esta-
blece que es la Comision de ries-
2o la que determina la califica-
ci6on minima de riesgo que debe
tener un titulo valor para que pue-
da ser objeto de inversion de los
fondos. A la fecha, la comisiéon de
riesgo ha establecido que dicha
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LAS INVERSIONES de las AFP deben
tener una calificacién de riesgo.

calificacion tiene que ser emitida
por dos firmas internacionales
expertas enrealizar esta clasifica-
cion de riesgo. Es asi como la Ley
del Sistema de Ahorro para Pen-
siones establece formas diversas
y mecanismos variados para pro-
teger los ahorros de los trabajado-
res de El Salvador.

Interés nominal sectorial

Todos los titulos, excepto los estatales, tendieron adecrecer.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



