
llo (PBD)poruntotalde$6.37mi-
llones, a 85 días de plazo, con un
rendimiento bruto promedio
6.25%, y en mercado secundario
se registraron operaciones del
tramo 81 por $115,000.

El total transado en el merca-
dodereventade lasNotasdeCré-
dito del Tesoro Público (NCTP)
fue de $1.36millones y ofrecieron
un rendimiento promedio simple
de 7.83% (9.87% máximo, 6.04%
mínimo). Las Notas de Crédito

del Tesoro Público son instru-
mentos emitidos por el Ministe-
rio de Hacienda con plazos me-
noresaunaño,yseconsideranun
pago a cuenta de obligaciones del
Estado, que poseen un mercado
de reventa o secundario activo en
laBolsadeValoresdeElSalvador.

La tasa de interés promedio
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados en el
Indice Synthesis-IRF obtuvo
7.13% (a la baja un punto base) y
por sectores, el Fondo Social pa-
ra la Vivienda obtuvo un interés
promedio de 6.10% (un punto ba-
se a la baja), en los títulos banca-
rios 5.96% (al alza tres puntos ba-
se) y el sector comercial 4.98%
(siete puntos base a la baja).

El sector estatal mantiene su
promedio de interés nominal
en 7.80% debido a la importan-
cia de los instrumentos de tasa
de interés fija.

Medir actividad económica
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

20-26 abril 8.12% 6.93% -91.84% 6.27% -79.11%
13 - 19 abril 6.43% 5.18% 114.15% 6.30% 66.67%
06 -12 abril 6.34% 5.25% 8.22% 6.36% 7.51%
30 mar-5 abril 5.82% 5.43% 8.22% 6.36% 7.38%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Mar. 2009 7.49% 5.54% 35.76% 6.33% 24.67%
Feb 2009 5.14% 5.39% -50.33% 6.24% -35.42%

La consulta de la semana

Millonaria jornada de
mercado secundario
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La actividad económica de un país se mide por me-
dio de Índices deVolumen y estimación del Produc-
to InternoBruto. Los índicesdevolumennacende la
necesidaddedisponerdeindicadoresdelaeconomía
conperiodicidadmenor aunañoquepermitaobser-
var los cambios de corto plazo en la economía, a di-
ferencia del PIB que se calcula trimestralmente. Es
un número índice que permite cuantificar los cam-
bios en volumen de producción de un grupo de artí-
culosa lo largodel tiempo,manteniendofijos lospre-
cios de los bienes con respecto a un año base. En El
Salvador el Banco Central de Reserva calcula 2 índi-

ces de Volumen: El índice de Volumen de la Activi-
dadEconómica(IVAE):Esun indicadordecortopla-
zo cuyo objetivo es señalar la tendencia de la activi-
dad económica. Por medio de este indicador es po-
sible darle seguimiento al ciclo económico e identi-
ficar cuáles son los sectores están influyendomás en
el comportamiento de la economía.

Índice de Volumen de la Producción Industrial
(Ivopi): Indicador elaborado a partir de las produc-
ciones de las empresas líderes de la industria manu-
facturera, tiene como objetivo estimar la tendencia
de la actividad industrial.

El mercado secundario regis-
tró un repunte millonario en

el volumen negociado durante
la semana del 20 al 24 de abril.
Más de $11.2 millones cambia-
rondemanos en la sesióndel pa-
sado viernes 24 de abril de Cer-
tificados de Inversión de ban-
cos, sociedades nacionales y bo-
nos del gobierno de El Salvador,
para totalizar $11.7 millones du-
rante la semana completa.

Dichas transaccionesdeCerti-
ficados de Inversión bancarios y
de sociedades nacionales se die-
ron con una tendencia de precios
al alza. El retorno del sector ban-
carioseelevóparacerrar la sema-
na en 8.12%. Asimismo, el sector
comercial rindió al alza 6.93%.

Sin embargo, una pequeña
operación de Eurobonos 2023
por $23,000 ajustó el precio de
este bono, haciéndolo caer des-
de 114 (última transacción regis-
trada el 6 de febrero/08) hasta
97 el pasado 22 de abril, provo-
cando una caída en el retorno
del sector estatal de -91.84% y
arrastrando el desempeño del
Indice Synthesis IRFGlobal a te-
rreno negativo: -79.11%.

En el mercado primario, el
BancoMultisectorialde Inversio-
nes logrócolocar su tramonúme-
ro 82 de la tercera emisión de Pa-
peles Bursátiles para el Desarro-


