
El eurobono 2032, uno de los
instrumentos que por el tama-

ñode su emisión ($500millones)
es de los más representativos del
sector estatal, cotizaron con pre-
cios al alza durante la semana
transcurrida del 23 al 27 de mar-
zo. El Eurobono con vencimiento
en 2032 aumentó su precio de co-
tización desde 74 hasta 77.7 de su
valor nominal. Esta alza sigue la
tendencia de los últimos días de
mejora en las cotizaciones de es-
te sector en el mercado de valo-
res. Con esta alza, el sector esta-
talcerrósuretornoenterrenopo-
sitivo, empujando el retorno se-
manal anualizado global en
33.99%.

El resto de sectores se mantu-
vieronmuy estables. En el caso de
los instrumentos bancarios, el re-
torno fue de 5.09%, mientras que
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

23-29 mar 5.09% 5.26% 53.39% 6.37% 33.99%
16-22 mar 11.41% 5.32% 8.27% 6.38% 8.88%
9-15 mar 7.98% 6.22% -0.89% 6.30% 2.06%
2-8 mar 6.10% 5.25% 127.36% 6.28% 72.86%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Feb. 2009 5.14%% 5.39% - 50.33% 6.24% -35.42%
Enero 2009 3.57%% 5.63% 35.02% 6.15% 23.59%
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Luego del documento “Informe
COSO”, publicado por la
Committee of Sponsoring Orga-
nizations of the Treadway
Commission en 1992 y conocido
comoCOSO I, y en el cual se de-
terminan cinco componentes
del control (ambiente de con-
trol, valoración de los riesgos,
actividades de control, informa-
ción y comunicación y monito-
reo, que deberían estar integra-
dos en el proceso de administra-
ción del negocio), en 2004 CO-
SO publica Enterprise Risk Ma-
nagement(ERP)conocidocomo

COSO II, el cual incluye el mar-
co global para la administración
integral de riesgos, la cual se de-
fine como un proceso efectuado
poreldirectorio, administración
y las personas de la organiza-
ción, es aplicado desde la defini-
ción estratégica hasta las activi-
dades del día a día, diseñado pa-
ra identificar eventos potencia-
les que pueden afectar a la orga-
nización y administrar los ries-
gosdentrode suapetito, aobjeto
de proveer una seguridad razo-
nable respecto del logro de los
objetivos de la organización.

para el sector comercial fue de
5.26%. Los títulos emitidos por el
Fondo Social para la Vivienda rin-
dieron6.37%.Laestabilidaden los
retornos está explicada por la ten-
dencia de iliquidez que mantiene
el mercado desde inicios del año.

El total transado en el merca-
dodereventade lasNotasdeCré-
dito del Tesoro Público (NCTP)
durante la semana transcurrida
del 23 al 27 de marzo fue de $1.4
millones, y ofrecieron un rendi-
miento promedio simple de
9.28% (16.03%máximo, 5.33%mí-
nimo). Las Notas de Crédito del
Tesoro Público son instrumentos
emitidos por elMinisterio deHa-
cienda con plazos menores a un
año, y se consideran un pago a
cuenta de obligaciones del Esta-
do, queposeenunmercadode re-
venta o secundario activo en la
Bolsa de Valores de El Salvador.

Asimismo, el BancoMultisec-
torial de Inversiones colocó el
pasado 23 demarzo un total de $1
millón de su Papel Bursátil para
el Desarrollo (PBD), instrumen-
to de corto plazo sin una tasa de
interés explícita, colocadas a
descuento para ofrecerles rendi-
miento a los inversionistas. El
rendimiento implícito ofrecido
en la colocación fue de 6.25%
anual y el instrumento fue colo-
cadoconunvencimientoa 112dí-
as. Asimismo, en el mercado se-
cundario, $600,000 fueron ope-
rados en reventa de PBD con
rendimientos del 7.05% y 5.75% a
47 y 109 días al vencimiento res-
pectivamente.

La tasa de interés promedio
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados en el
Indice Synthesis-IRF obtuvo
7.14% (a la baja un punto base) y
por sectores, el Fondo Social pa-
ra la Vivienda obtuvo un interés
promedio de 6.20% (a la baja un
punto base), en los títulos banca-
rios 5.96% (a la baja dos puntos
base) y el sector comercial 5.13%
(trespuntosbasea labaja).El sec-
tor estatal mantiene su promedio
de interésnominal en 7.80%debi-
do a la importancia de los instru-
mentos de tasa de interés fija.
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