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1 eurobono 2032, uno de los

instrumentos que por el tama-
fio de su emisién ($500 millones)
es de los mas representativos del
sector estatal, cotizaron con pre-
cios al alza durante la semana
transcurrida del 23 al 27 de mar-
zo. El Eurobono con vencimiento
en 2032 aumento6 su precio de co-
tizaciéon desde 74 hasta 77.7 de su
valor nominal. Esta alza sigue la
tendencia de los ultimos dias de
mejora en las cotizaciones de es-
te sector en el mercado de valo-
res. Con esta alza, el sector esta-
tal cerré suretorno en terreno po-
sitivo, empujando el retorno se-
manal anualizado global en
33.99%.

El resto de sectores se mantu-
vieron muy estables. En el caso de
los instrumentos bancarios, el re-
torno fue de 5.09%, mientras que
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Titulos estatales al alza
en la Bolsa de Valores
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Los diversos titulos siguieron manteniéndose estables.
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para el sector comercial fue de
5.26%. Los titulos emitidos por el
Fondo Social para la Vivienda rin-
dieron 6.37%. La estabilidad en los
retornos esta explicada por la ten-
dencia de iliquidez que mantiene
el mercado desde inicios del afio.

El total transado en el merca-
do dereventadelas Notas de Cré-
dito del Tesoro Publico (NCTP)
durante la semana transcurrida
del 23 al 27 de marzo fue de $1.4
millones, y ofrecieron un rendi-
miento promedio simple de
9.28% (16.03% maximo, 5.33% mi-
nimo). Las Notas de Crédito del
Tesoro Publico son instrumentos
emitidos por el Ministerio de Ha-
cienda con plazos menores a un
afo, y se consideran un pago a
cuenta de obligaciones del Esta-
do, que poseen un mercado de re-
venta o secundario activo en la
Bolsa de Valores de El Salvador.

Asimismo, el Banco Multisec-
torial de Inversiones colocé el
pasado 23 de marzo un total de $1
millon de su Papel Bursatil para
el Desarrollo (PBD), instrumen-
to de corto plazo sin una tasa de
interés explicita, colocadas a
descuento para ofrecerles rendi-
miento a los inversionistas. El
rendimiento implicito ofrecido
en la colocacién fue de 6.25%
anual y el instrumento fue colo-
cado conunvencimiento all2 di-
as. Asimismo, en el mercado se-
cundario, $600,000 fueron ope-
rados en reventa de PBD con
rendimientos del 7.05% y 5.75% a
47 y 109 dias al vencimiento res-
pectivamente.

La tasa de interés promedio
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados en el
Indice Synthesis-IRF obtuvo
714% (a la baja un punto base) y
por sectores, el Fondo Social pa-
ra la Vivienda obtuvo un interés
promedio de 6.20% (a la baja un
punto base), en los titulos banca-
rios 5.96% (a la baja dos puntos
base) y el sector comercial 5.13%
(tres puntos base alabaja). El sec-
tor estatal mantiene su promedio
de interés nominal en 7.80% debi-
do a la importancia de los instru-
mentos de tasa de interés fija.

Los titulos estatales subieron bastante en lasemana.

B Bancario Comercial
140
127.36%
120

100
80
60
40
20

Estatal

.28% 6.10% 798% 6.30% 11.41%

@ Fsv

8.21%

0 @
i m—
20 [9:25% 6.22% |-0.89% 5.32%|6.38%
02-08 09-15 16-22 23-29
Marzo
Interés Retorno
nominal global semanal global
Larentabilidad bajo levemente. tﬂ?g%ﬁ%ﬂgié‘,’,?;?,’:” fuertemente
715% o
7150 — 0 G 72.86%
7140 50
7135 40 33.99%
7130  M3%, -
20
7125 10 8.88%
7120 . ./112% o |206%,_ _—
2201 08 15 2 29 02-08  09-15 16-22 23-29,
Feb. Marzo Marzo

;Que representa el COSO II?

Luego del documento “Informe
COSO”, publicado por la
Committee of Sponsoring Orga-
nizations of the Treadway
Commission en 1992 y conocido
como COSO 1, yen el cual se de-
terminan cinco componentes
del control (ambiente de con-
trol, valoraciéon de los riesgos,
actividades de control, informa-
cién y comunicacién y monito-
reo, que deberian estar integra-
dos en el proceso de administra-
cion del negocio), en 2004 CO-
SO publica Enterprise Risk Ma-
nagement (ERP) conocido como

COSO 11, el cual incluye el mar-
co global para la administraciéon
integral de riesgos, la cual se de-
fine como un proceso efectuado
por el directorio, administraciéon
y las personas de la organiza-
cidn, es aplicado desde la defini-
cidn estratégica hasta las activi-
dades del dia a dia, disenado pa-
ra identificar eventos potencia-
les que pueden afectar a la orga-
nizacién y administrar los ries-
gos dentro de su apetito, a objeto
de proveer una seguridad razo-
nable respecto del logro de los
objetivos de la organizacion.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



