
Los Certificados de Inversión
Bancarios, Comerciales, las

NCTP los papeles bursátiles del
Banco Multisectorial operaron
en el mercado secundario por un
monto total de $4.5 millones du-
rante la semana transcurrida del
30 de marzo al 03 de abril, un re-
punte importante en la actividad
bursátil del mercado de reventa.
Dentro de los certificados de in-
versiónbancarios, los títulosemi-
tidos por Scotiabank,CITI yBan-
co de América Central se transa-
ron pormás de $1.16millones. Pa-
ra los títulosdel sector comercial,
Metrocentrooperóen24 transac-
ciones por un total de $1.5 millo-
nesyotraspequeñasoperaciones
detítulosemitidosporSimcoyLa
Hipotecaria.

El total transado en el merca-
dodereventade lasNotasdeCré-
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

30 mar-5 abril 5.82% 5.43% 8.22% 6.36% 7.38%
23 mar -29 mar 5.09% 5.26% 53.39% 6.37% 33.99%
16 mar-22mar 11.41% 5.32% 8.27% 6.38% 8.88%
9 mar- 15 mar 7.98% 6.22% -0.89% 6.30% 2.06%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Mar. 2009 7.49% 5.39% 35.76% 6.33%24.67%
Feb 2009 5.14% 5.63% -50.33% 6.24% -35.42%

La consulta de la semana

Actividad del mercado
secundario al alza
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En2004COSOpublicaEnterpri-
se Risk Management (ERM) co-
nocidocomoCOSOII, el cual in-
cluye el marco global para la ad-
ministración integral de riesgos.
Laspreguntas clavespara enten-
der el concepto detrás de ERM
son las siguientes: ¿Cuáles son
los principales riesgos que afec-
tannuestraorganización?, ¿Exis-
te una definición formal de
nuestro apetito y filosofía de ad-
ministración de riesgo? ¿Es co-
municada y conocida? ¿Tene-
mos una visión y lenguaje inte-
gradoderiesgosentodas lasuni-

dades de negocio de la organiza-
ción? ¿Hay un proceso de ges-
tión de riesgo, de acuerdo a
nuestro apetito y filosofía de ad-
ministración de riesgo?

Dentro de los beneficios de
ERM están el alinear el apetito al
riesgo con la estrategia, relacio-
nar crecimiento, riesgo y retorno,
mejorar las decisiones de res-
puesta al riesgo, reducir sorpre-
sas y pérdidas operacionales,
identificar y gestionar la diversi-
dad de riesgos por compañía y
grupo agregado ymejorar la asig-
nación de capital.

dito del Tesoro Público (NCTP)
fue de $1.3 millones, y ofrecieron
un rendimiento promedio simple
de 7.7% (12.9%máximo, 6.16%mí-
nimo). Las Notas de Crédito del
Tesoro Público son instrumentos
emitidos por elMinisterio deHa-
cienda con plazos menores a un
año, y se consideran un pago a
cuenta de obligaciones del Esta-
do, queposeenunmercadode re-
venta o secundario activo en la
Bolsa de Valores de El Salvador.
Los títulos de BMI fueron transa-
dos por medio millón de dólares,
registrando un alza relevante en
la actividad del mercado secun-
dario.

METROCENTRO CON $1.5 MLLS.

Metrocentro colocó el pasado 3
de abril un total de $1.5 millones
en el décimo tramo de la emisión
número doce de Certificados de
Inversión, pagando una tasa de
interés equivalente a la suma de
la TIBP a 180 díasmás una sobre-
tasa de 75 puntos, cuya suma al
momento de la colocación fue de
5.97% y reajustable semestral-
mente. El plazo de la emisión es
de 5 años.

Lospreciosdetodos los instru-
mentos se mantuvieron estables,
por lo que el sector bancario rin-
dió 5.82%, mientras que para el
sector comercial fue de 5.43%.
Los títulos emitidos por el Fondo
Social para la Vivienda rindieron
6.36% y los estatales 8.22%. El In-
dice Synthesis-IRF global rindió
durante la semana de análisis, en
términos anualizados 7.38%.

La tasa de interés promedio
del portafolio global de instru-
mentos de renta fija listados en el
Indice Synthesis-IRF obtuvo
7.14%(al alzaunpuntobase)ypor
sectores, el Fondo Social para la
Vivienda obtuvo un interés pro-
medio de 6.20% (estable), en los
títulos bancarios 6.00% (al alza
cuatro puntos base) y el sector
comercial 5.13% (estable). El sec-
tor estatal mantiene su promedio
de interésnominal en 7.80%debi-
do a la importancia de los instru-
mentos de tasa de interés fija.

LA BOLSA DE VALORES negoció con
buen repunte los títulos del Banco
Multisectorial de Inversiones.
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