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Transan eurobonos
2019 apreciode 103

La nueva colocaciéon del Eurobo-
no con vencimiento 2019 efec-
tuada la semana anterior, y reali-
zada a un precio de 100 y rendi-
miento de 7.375% registr6 un alza
instantanea y muy significativa
en el primer dia de mercado se-
cundario en la Bolsa de Valores
de El Salvador. El nuevo Eurobo-
no, cuyo total emitido fue de
$800 millones y de los cuales
$400 millones se reservaron pa-
ra tenedores de LETES a inver-
sionistas salvadorenos, registrd
operacion en mercado secunda-
rio por $12,74 millones en valor
nominal, a un precio de 103%. Es-
to significa que el valor transado
correspondi6 a $13.12 millones
debido al sobreprecio, empujan-
do las transacciones del mercado
secundario nuevamente en jor-
nadas millonarias.

Acompafando el alza del nue-
vo bono, el Eurobono 2011 trans6
a la baja con un precio de cotiza-
cion desde 105.50 hasta 105, com-
pensando el efecto al alza en el
sector estatal. En el caso de los ti-
tulos bancarios, el mercado regis-
tré un total transado de $467,000
con precios alabaja. En el caso de
los titulos de emisores del sector
comercial, un total de $399,209
transaron de Certificados de In-
version de Metrocentro con pre-
cios estables.

En el caso del mercado prima-
rio, Metrocentro colocé exitosa-
mente dos tramos de las emisio-
nes 13 y 14 por un monto total de
$949,800, a 5 afios plazo, con una
tasa de interés igual a la suma de
la Tasa de Interés Basica Pasiva
mas una sobretasa de 1.00% equi-
valente al momento de colocarse
de 4.65%. Estas emisiones poseen
una tasa de interés piso de 4% y
un techo de 6% y cuentan con ca-
lificaciones de riesgo de Fitch y
Equilibrium de AA-y AA respec-
tivamente.

Con estas transacciones, los
retornos semanales anualizados
resultantes por sector fueron los

Los titulos estatales tendieron arecuperarse.
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Interés nominal sectorial

Los titulos bancarios mostraron un leve decrecimiento.
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siguientes: Sector Bancario
2.97%, Sector comercial 4.53%,
Sector Estatal 2.92% y Fondo So-
cial para la Vivienda 4.98%. El
comportamiento del sector esta-
tal tuvo un efecto de arrastre pa-
ra el mercado, dando como resul-
tado un retorno global del merca-
do de instrumentos en renta fija
Indice Synthesis-IRF de 3.06%.
Durante la semana de analisis,

Dic.

no se registraron vencimientos
de ninglin emisor vigente en el
mercado de valores.

En cuanto alas tasas de interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentos de renta fija se
mantuvo estable hasta 6.86% (al
alza 6 puntos basicos). Por secto-
res fue como sigue: el Fondo So-
cial para la Vivienda obtuvo un
interés promedio de 4.88% (dos

Los broker-dealer
de los mercados

Los brokers o intermediarios financieros son instituciones autori-
zadas por los respectivos 6rganos reguladores, para intermediar
instrumentos de inversién en los mercados financieros. Usualmen-
te estan inscritas en algin mercado centralizado del pais o paises
en los cuales su funcionamiento ha sido autorizado.

De acuerdo a los servicios prestados, existen los brokers y los bro-
ker-dealers. Las primeras se constituyen con el proposito de interme-
diar titulos financieros a través de la prestacion de los servicios de co-
rretaje de valores en los mecanismos centralizados de negociacién o en

los OTC (Over The Counter).

Por su parte, los broker-dealers son instituciones que ademas de es-
tar constituidas para realizar labores de brokers, tienen la facultad de
tomar posiciones propias (mantener inventarios) en los valores inter-

mediados.

Retorno
semanal global

Losretornos subieronfuertemente.
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puntos base a la baja), en los titu-
los bancarios 5.06% (diez puntos
base a la baja) y el sector comer-
cial 4.44% (estable) y sector esta-
tal 7.66% (ocho puntos base a la

Losrendimientos se subieronmas
queen las tltimas semanas.
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baja, por la inclusiéon del nuevo
eurobono, cuyo interés nominal
es menor al promedio, reducien-
do el promedio de las tasas de in-
terés del sector).
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



