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[L.a banca coloco 36

millones de dolares

Dos de los bancos salvadore-
fios mas importantes colo-
caron un total de $36 millones
en mercado primario en la Bol-
sa de Valores de El Salvador.
Banco Agricola, el banco méas
grande por depdsitos y présta-
mos del sistema financiero sal-
vadorefio, logré colocar el cuar-
to tramo de su catorceava emi-
sidon un total de $26 millones en
una sola sesién de negociacion.
Esta es la segunda colocacién
mas grande del afio 2009. Pagara
a sus compradores una tasa de
interés equivalente a la suma de
la Tasa de Interés Basica Pasiva
publicada por el Banco Central
de Reservamas unasobretasa de
150 puntos basicos (1.50%) que al
momento de la colocacién tota-
liz6 5.65%. El plazo sera de 7
afos, y posee una cartera espe-
cifica de créditos hipotecarios
categoria A hasta por el 125% del
monto colocado. La calificacion
de riesgo otorgada por Fitch co-
mo por Equilibrium fue de AAA.
Ademads, Scotiabank, el ter-
cer banco mas grande por prés-
tamos del sistema financiero
salvadorefio, también logré co-
locar el primer tramo de su ca-
torceava emisioén un total de
$10 millones en una sola sesién

Los retornos mostraronuna
tendencia bajista.
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de negociacidon. Pagari a sus
compradores una tasa de inte-
rés equivalente a la suma de la
Tasa de Interés Basica Pasiva
publicada por el Banco Central
de Reserva mas una sobretasa
de 140 puntos basicos (1.40%)
que al momento de la coloca-
cién totalizd 5.55%. El plazo se-
ra de 5 afios, y posee una carte-
ra especifica de créditos hipo-
tecarios categoria A hasta por

Los titulos estatales bajaron nuevamente en la tltima semana.
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€l 125% del monto colocado. La
calificacion de riesgo otorgada
por Fitch como por Equili-
brium fue de AAA.

La colocacién de Letras de
Tesoro del Gobierno de El Sal-
vador (LETES), instrumentos
de corto plazo colocados a des-
cuento, efectuadas por casas
corredoras el pasado 1 de sep-
tiembre fue de $16.3 millones.
El 87% fue colocada a un plazo
de 160 dias con un rendimiento
promedio ponderado de 5.92%
(6% maxima), un 3% fue al pla-
zo de 250 dias y rendimiento de
6.13% y el 10% restante en pla-
zos de 340 dias y rendimiento
de 6.14% (maximo de 6.25%).
Las LETES sirven para hacer
frente alas obligaciones de cor-
to plazo del Estado, y constitu-
yen una alternativa de inver-
sién de corto plazo atractiva
para los inversionistas.

Banco Central de Reserva
también registr6 colocaciones
por $1 millones de su titulo co-
nocido como CENELI con ren-
dimientos de 5% a 364 dias al
vencimiento.

En el caso de la reventa de
Notas de Crédito del Tesoro
Publico (NCTP), el monto
transado fue de $1.3 millones
con rendimiento promedio
ponderado de 6.75% (8.63% ma-
ximo, 5.50% minimo) y con un
promedio de 158 dias de plazo
al vencimiento.

En cuanto a las tasas de inte-
rés, la tasa promedio del mer-
cado de instrumentos de renta
fija bajé un punto base hasta
6.97%. Por sectores fue como
sigue: el Fondo Social para la
Vivienda obtuvo un interés
promedio de 5.60% (estable),
en los titulos bancarios 5.58%
(seis puntos base a la baja) y el
sector comercial 4.70% (vein-
tiin puntos base a la baja). El
sector estatal se mantuvo en
7.76% debido ala fuerte presen-
cia de instrumentos con tasas
de interés fija.

El dinero de las pensiones

Con lareforma al sistema de pen-
siones, los trabajadores salvado-
refios son propietarios de su aho-
rro. Cada una de las personas que
trabajay cotiza en su AFP es due-
fio de una cuenta en la que mes a
mes se registra sus aportes y los
de su empleador.
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Desde julio pasado larentabilidad
no ha podido recuperarse.
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Asimismo, la rentabilidad que
ganan estos ahorros se registra y
abona en su cuenta diariamente.
Es asi como la Ley del Sistema de
Pensiones establece que el dinero
y rentabilidad ganada por los aho-
rros de los afiliados no se mezcle
nunca con los ingresos de la AFP
por lo que las administradoras
manejan dos contabilidades: una
en la que s6lo se registran los mo-
vimientos del fondo de pensiones
y otra, separada, en la que se deta-
llan los movimientos y el manejo
de la empresa.

El cumplimiento y manejo de
esta norma es supervisado cons-
tantemente por la Superintenden-
cia de Pensiones, organismo regu-
lador del sistema, pero también
los ciudadanos podemos verifi-
carlo puesto que toda la informa-
cion es publicada periédicamente
en el sitio web de la Superinten-
dencia de Pensiones. El dinero
acumulado en su cuentaenla AFP
es so6lo suyo y tiene un objetivo
unico: financiar los beneficios
que la Ley le otorga.

Interés nominal sectorial

Lostitulos bancarios y comerciales cayeron en surentabilidad levemente.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



