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COptjnﬁa la intepsa
actividad bursatil

Durante la semana transcurrida
del 24 al 28 de octubre, el merca-
do secundario mantiene altos los
volimenes de negociacion. Mas
de $71 millones fueron transados
en el mercado de reventa, de los
cuales $3.5 millones correspon-
dieron a titulos estatales y $3.4
millones a transacciones de las
sociedades nacionales CrediQIIl
y Metrocentro.

Para los titulos comerciales
operados en el mercado secun-
dario, los precios se mantuvie-

ron estables en relacién a sus
precios de referencia, de tal for-
ma que el retorno semanal anua-
lizado de este sector cerro la se-
mana en 5.19%. Por el contrario,
los titulos del sector estatal
transaron a la baja, empujados
por la caida brusca de los Euro-
bonos 2032 cuya cotizacion bajo
desde 108.50 hasta 103 y los Eu-
robonos 2035 también cayeron
desde 102 hasta 99.19. Estas cai-
das se compensaron con una
operacion inusual de Eurobono

Lostitulos estatales experimentaron una baja mas pronunciada.
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2034 que cotiz6 a 115.19 (dGltimo
precio registrado: 106 el
15/0ct/09) més sin embargo, el
retorno del sector se mantuvo
en terreno negativo: -12.59%.

Los titulos bancarios tuvie-
ron presencia muy limitada,
operaron por $180,000 y precios
relativamente estables, el retor-
no del sector bancario fue de
6.15%. Con estos resultados, el
retorno global del mercado de
instrumentos en renta fija Indi-
ce Synthesis-IRF fue de -6.54%.

En la reventa de Notas de Cré-
dito del Tesoro Publico (NCTDP),
el monto transado fue de
$562,900 con rendimiento pro-
medio ponderado de 5.60%
(7.79% maximo, 4% minimo) y
con un promedio de 145 dias de
plazo al vencimiento.

Para el mercado primario
operado por casas corredoras,
las LETES fueron colocadas
por un monto de $6.40 millo-
nes. A 104 dias, vendieron un
total de $780,000 a 4.75% y a194
dias colocaron $5.6 millones
con rendimiento de 5.09%. Du-
rante la semana de analisis, no
hubo vencimiento de instru-
mentos de renta fija. En cuanto
a las tasas de interés, la tasa
promedio del mercado de ins-
trumentos de renta fija se man-
tuvo en 6.87%. Por sectores fue
como sigue: el Fondo Social pa-
ra la Vivienda obtuvo un inte-
rés promedio de 5.05% (cuatro
puntos base a la baja), en los ti-
tulos bancarios 5.35% (dos pun-
tos a la baja) y el sector comer-
cial 4.47% (un punto la baja) y
el sector estatal 7.74%.

Emision eurobonos 2034

Aprovechando la anunciada co-
locacién préxima de Eurobonos
por parte del gobierno de El Sal-
vador, y para recordar los proce-
sos de colocaciones de afios pre-
vios, Synthesis Consultores pu-
blico el 14 de septiembre del afio
2004 la siguiente nota que trans-
cribimos a continuacioén: “Nueva
Emision El Salvador 2034: Luego
de la aprobacion del presupuesto
General de la Reptblica, la emi-
sién de Eurobonos pendiente en
los mercados internacionales co-
menz0 a esbozarse. Desde enton-
ces, los inversionistas especula-
ron con la fecha probable de emi-
sidn, el plazo, es decir si era rea-
pertura o una nueva emision, ta-
sa de interés, entre otras caracte-
risticas. Los inversionistas
iniciaron sus anélisis previos ne-
cesarios paralaadquisicion de un
nuevo titulo y asi estan prepara-
dos si las condiciones y los esce-
narios que se habian planteado se
cumplieran. Después de varios
meses de larga espera, el anuncio
hecho publico por S&P el pasado
viernes 10 de septiembre (del afio
2004), confirmé lanueva emision
del Gobierno de El Salvador. En el
comunicado, S&P asigné “BB+” a
la emision. A esta fecha, se sabe
que la emisién serd por un mon-
to de $286.5 millones, con un put
al5 afnos y con vencimiento en el
ano 2034. La opcidn put permite,
pero no obliga, al inversionista

LOS PRECIOS de
los titulos del sector
estatal bajaron en el
mercado
secundario, la
semana pasada.
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vender el titulo en la fecha deter-
minada. Habra una nueva opciéon
en el mercado de valores”, en el
largo plazo. Las teorias que se
acercan a estas ideas se les cono-
ce como “Static Tradeoff” o
“Equilibrio Estatico”.

Larentabilidad en la tltima semana
seestanco.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



