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RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

29 junio-5 julio 4.34% 3.93% -12.71% 6.09% -6.91%
22- 28 junio 8.78% 6.45% -1.46% 6.11% 1.82%
15-21 junio 8.50% 5.08% 3.11% 6.13% 4.75%
8-14 junio 6.01% 5.08% 151.83% 6.20% 84.82%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Junio 2009 7.80% 5.50% 18.78% 6.16% 14.53%
Mayo 2009 8.73% 5.14% 47.40% 6.24% 31.50%Del lado bancario, los Certifi-

cados de Inversión de CITI por
$5.62millones, BancodeAmérica
Central $1.8 millones, Banco
Agrícola operaron por $1.46 mi-
llones, HSBCpor $370,000, yMe-
trocentro representóal sector co-
mercial con$471,595. LosEurobo-
nos estatales de vencimiento
2011y 2035 también transaron por
un total de $130,000.

Mapas estratégicos

Esta publicación es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad única de Synthesis Consultores Internacionales. Además de los Índices global y sectorial, Synthesis también
elabora índices por emisión, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, así como estadísticas relacionadas con las transacciones bursátiles.

La consulta de la semana

Continúa mercado
secundario activo
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La estrategia de una empresa
describe como procurará
crear valor para sus accionis-
tas, clientes y sociedad.
Para ello, la empresa deberá
medir los parámetros críticos
que representan la creación
de valor de largo plazo de la
estrategia. Con el propósito
de construir un sistema de
medición que describa la es-
trategia, la empresa requerirá
de una herramienta que le
permita clarificar los térmi-
nos y conceptos a la organiza-
ción.

Los mapas estratégicos
son una herramienta que per-
mite describir como una or-
ganización crea valor, me-
diante la representación vi-
sual de las relaciones causa

efecto entre los componen-
tes de la estrategia.

Los componentes pueden
ser las perspectivas del mode-
lo Balance Scorecard (finan-
ciera, cliente, operativa y de
aprendizaje y desarrollo) o
perspectivas de cualquier
otro modelo que responda a
los propósitos de la estrategia.

En cualquier caso, la crea-
ción de valor deberá estar
fundamentado, en ultima ins-
tancia, en el conocimiento,
talento y habilidades de las
personas, las bases de datos,
redes e infraestructura tec-
nológica y en la cultura, lide-
razgo alineación de los cola-
boradores, trabajo en equipo
y conocimiento de adminis-
tración del negocio.

Continuando con el incremento
de la actividad en el mercado

secundario de títulos valores del
últimomes, laBolsadeValores re-
gistró $9.9millones en transaccio-
nes del mercado secundario du-
rante la primera semana del mes
de julio en títulos de bancos, esta-
tales y sociedades nacionales, to-
dos emisores integrantes del Indi-
ce Synthesis IRF.

En términos generales, los
precios de los títulos bancarios
mantuvieron sus precios de co-
tización, cerrando el retorno se-
manal del sector bancario en
4.34%. Los estatales Eurobonos
2011 bajaron su cotización desde
104.10 hasta 102.5.

Asimismo, los Eurobonos
2035 bajaron desde 85.25 hasta
85. Las bajas de precio fueron
más significativas que la ganan-
cia de los intereses devengados
de los títulos estatales, dejando
el retorno semanal del sector en
terreno negativo en -12.71%. Los
títulos comerciales también ba-
jaron ligeramente de precio y
rindieron 3.93% mientras que el
Fondo Social para la Vivienda
rindió 6.09%.

La reventa de Notas de Crédi-
todelTesoroPúblico (NCTP) fue
de $1.18 millones con rendimien-
to promedio simple de 7.16%
(8.42%máximo, 5.63%mínimo).

Por el ladodelmercadoprima-
rio, Banco Central de Reserva re-
gistró colocaciones por $5.66 mi-
llonesdesu títuloconocidocomo
CENELI con rendimientos de
4.75%,4.95%y5.02%a91, 182 y 364
días al vencimiento respectiva-
mente.

VENCE TÍTULO SCOTIABANK

Durante la semana se registró el
vencimiento del tercer tramo,
emisión 12 de Banco Scotiabank
por un monto de $ 5 millones.

En cuanto a las tasas de inte-
rés, la tasa promedio del merca-
do de instrumentos de renta fija
bajó un punto base hasta 7.09%.
Por sectores fue como sigue: el
Fondo Social para la Vivienda
obtuvo un interés promedio de
5.96% (estable), en los títulos
bancarios 5.81% (dos puntos ba-
se a la baja) y el sector comercial
4.96% (estable). El sector estatal
mantiene su promedio de inte-
rés nominal en 7.80% debido a la
importancia de los instrumen-
tos de tasa de interés fija.


