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La Hipotecaria
colocaa3.75%

El Diario de Hoy

La Hipotecaria, sociedad salva-
dorefia dedicada al otorgamiento
de créditos, logré colocar el 100%
de su doceavo tramo ofertado el
pasado 30 de junio. El total ofer-
tado y negociado asciende a un
milléon de dolares, pagaderos en
360 dias al vencimiento y pagaran
a sus inversionistas una tasa de
interés de 3.75%, 50 puntos base
menos que el tramo anterior (co-
locado a 4.25%), y la menor regis-
trada por una sociedad comercial
en los ultimos afios a plazos simi-
lares. Los emisores listados en la
Bolsa de Valores se encuentran
aprovechando las condiciones fa-
vorables que se registran en este
momento, debido al exceso de li-
quidez del sistema financiero y
mercado de valores.

El tramo colocado pagara inte-
reses trimestralmente y posee
doble calificacion de riesgo, tan-
to por Fitch como por Equili-
brium en N1y N2 respectivamen-
te. Ademads, cuenta como garantia
de la emision una fianza solidaria
del grupo ASSA, S.A sociedad pa-
namefia hasta por el 100% de la
emision y el destino de los recur-
sos captados sera el financia-
miento de cartera de préstamos
hipotecarios.

Ademas, el Banco Central de
Reserva, por medio de casas co-
rredoras, coloc6 un total de
$960,00 a 180 y 360 dias a una ta-
sade1.20 y 1.80% respectivamen-
te. En cuanto al mercado secun-
dario, los titulos bancarios y esta-
tales se transaron por $3.4 millo-
nes. Los titulos estatales cotiza-
ron con leves alzas (Eurobonos
2011 y 2032), mientras que los ti-
tulos del sector bancario mantu-
vieron sus precios estables. Con
estas transacciones, el retorno se-
manal anualizado del sector esta-
tal rindi6 22.90%, el Sector Co-
mercial rindié: 4.33%, Bancarios
4.36% y Fondo Social para la Vi-
vienda 4.32%. El indice Global de
instrumentos de renta fija

Retorno semanal sectorial

Los thtulos estatales han manifastado un stipico comportamesnto.
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Synthesis-IRF rindi6 18.04%.

En el caso de vencimientos, el
quinto tramo de la primera emision
de La Hipotecaria llego a su térmi-
no por un total de $2 millones.

En cuanto a las tasas de interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentos de renta fija fue de
6.79% (un punto base alabaja). Por
sectores fue como sigue: el Fondo
Social para la Vivienda obtuvo un
interés promedio de 4.23% (esta-
ble), en los titulos bancarios 4.60%
(cuatro puntos base a la baja), el

sector comercial 4.25% (estable) y
sector estatal 7.01%.

En el caso de las Notas de Crédi-
todel Tesoro Publico, durantela se-
gunda semana de junio se transa-
ron por un total de $676,471 y los
rendimientos promedio de las ope-
raciones para los inversionistas
compradores fue de 3.71% con méa-
ximos de 8.82% y minimos de 2.25%
y con un plazo promedio de 153 di-
as. Para adquirir estas inversiones,
puede tomar contacto con el corre-
dor de bolsa de su confianza.

Conozca sobre
capital de riesgo

El Diario de Hoy

La iniciacion y el desarrollo de
un nuevo negocio genera nece-
sidades de financiamiento, sien-
do los capitales de riesgo uno de
los mas conocidos.

Los nuevos emprendimien-
tos siguen una cadena finan-
ciera que inicia, en su etapa de
incubacién, por el financia-
miento del fundador, su fami-
lia, amigos u otros.

Estos  emprendimientos
contintian su desarrollo, y si lo-
gran avanzar y despegar, se
convierten en empresas de re-
ciente creacidon que son finan-
ciadas por “Venture Capital” y
“Private equity” o Capitales de
Riesgo. Estas empresas suelen
tener un crecimiento acelerado
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para convertirse en empresas
de expansion o maduras, en cu-
ya etapa son financiadas por
medio del sistema financiero
formal, e incluso por medio de
su ingreso al mercado de valo-
res. Los Capitales de Riesgo
son recursos de inversionistas
que adquieren un porcentaje
del patrimonio de la sociedad
en etapa de despegue. Dichos
inversionistas desean compar-
tir el riesgo con los accionistas
actuales, y viceversa. Suelen
ser inversiones de largo plazo,
en promedio entre 5y 7 afios, y
el objetivo es incrementar el
valor de la empresa para que al
momento de la venta de las ac-
ciones, se recupere lainversion
con retornos exitosos para to-
dos los actores.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



