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El pasado 20 de julio la Direc-
cién General de Tesoreria colo-
c6 $24.25 millones en Letras del
Tesoro (Letes) en la Bolsa de
Valores de El Salvador. Los titu-
los vencen a 228 dias, y pagaran
una tasa de interés promedio
ponderada de 1.36%, con un mi-
nimo de 1.25% y maximo de
1.40% porque estan colocados a
descuento.

También en el mercado pri-
mario La Hipotecaria colocé $2
millones. Los titulos fueron
ofrecidos al 3.75% de interés, a
un afio plazo, sin embargo, la
pujaredujo el rendimiento ofre-
cido hasta 2.64%, con un sobre-
precio de 101.07%. El tramo co-
locado pagard intereses trimes-
tralmente y posee doble califi-
cacion de riesgo, tanto por Fitch
como por Equilibrium en N1y
N2 respectivamente. Ademas,
cuenta como garantia de la emi-
sién una fianza solidaria del
grupo ASSA, S.A sociedad pa-
nameifia hasta por el 100% de la
emision y el destino de los re-
cursos captados sera el finan-
ciamiento de cartera de présta-
mos hipotecarios.

Para el mercado secundario,
la cotizacién de los Eurobonos
2011baj6 de106.52106.25. Los ti-
tulos bancarios y del sector co-
mercial también no tuvieron
mayores variaciones en sus pre-
cios de cotizacion. El mercado
secundario tranzd $1.45 millo-
nes. Los retornos cerraron esta-
bles la tercera semana de julio:
el retorno semanal anualizado
del sector estatal rindié 5.00%,
el sector comercial rindid:
4.25%, bancarios 5.20% y el Fon-
do Social para la Vivienda
(FSV) 4.25%. El Indice Global
de instrumentos de renta fija
Synthesis-IRF rindi6 4.97%.

El tnico vencimiento de la
semana el 19 al 25 de julio fue el
tramo E de Metrocentro emi-
sioén 6 por $1.7 millones.
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Gobierno coloca
$20 Mlls. en Letes

Los titulos valores en generalse mantuvieron estables.
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La tasa promedio del merca-
do de instrumentos de renta fi-
ja sigue alabaja, con 6.77% (dos
puntos base a la baja). Por sec-
tores, el FSV obtuvo un interés
promedio de 4.07% (catorce
puntos a la baja), en los titulos
bancarios 4.57% (tres puntos
base alabaja), elsectorcomer-
cial 4.18% (dos puntos a la baja)
y sector estatal 7.61%.

En la segunda semana de ju-
nio se transaron $245,238 en
Notas de Crédito del Tesoro Pu-
blico con rendimiento prome-
dio de 2.76% y un maximos de
3.35% y un minimo de 2.16%,
con un plazo promedio de 168
dias. Para adquirir estas inver-
siones, puede tomar contacto
con el corredor de bolsa de su
confianza.

Invertir en titulos
de renta fija

Algunos de los factores que
se deben considerar en la
inversion de titulos de ren-
ta fija en la Bolsa de Valores
son los siguientes:

Plazo de Inversién. Es
importante que el inversio-
nista determine por cuanto
tiempo desea mantener las
inversiones, de modo tal
que busque aquellas con
plazos al vencimiento que
calcen con sus plazos de in-
version, o en su defecto,
que sean altamente liqui-
das.

Retornos. Los retornos
eninstrumentos de renta fi-
ja no dependen solo de la
tasa de interés que pagan,

sino también de los movi-
mientos de los preciosy de las
alternativas para reinvertir los
pagos que su inversion le esté
generando. Los Indices
Synthesis-IRF le dan una me-
dicién de dichos retornos.

Volumen y liquidez. Un ins-
trumento de altaliquidez y vo-
lumen negociado le permite
convertir en efectivo el instru-
mento sin mucha dificultad.

Volatilidad. También es im-
portante observar qué tan vo-
l14til es el rendimiento de una
inversion, puesto que esto le
permite saber a los inversio-
nistas qué tanto puede llegar a
varia el retorno de sus inver-
siones.

Retorno semanal sectorial

Los titulos estatales tuvieron una sensible baja.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



