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La Hipotecaria
activa en la Bolsa

El Diario de Hoy

Nuevamente, los instrumentos
de corto plazo emitidos por La
Hipotecaria, S.A. de CV fueron el
centro de atencién tanto en el
mercado primario como secun-
dario la semana anterior. En el
mercado primario, el pasado12 de
mayo la Hipotecaria coloc) un to-
tal de $6 millones, $3 millones a
300 dias en el tramo décimo y $3
millones a 360 dias al vencimien-
to en el noveno tramo. La sesioén
de negociaciones del mercado
primario estuvo muy activay con
una demanda muy superior a la
oferta disponible, con precios en
puja al alza. En promedio, el tra-
mo noveno se cotiz6é a 100.04
(4.61% de rendimiento) mientras
que el décimo tramo su precio se
elevo a 100.18 (4.32% de rendi-
miento). Dos dias después de di-
cha colocacion, el mercado de re-
venta o secundario registr6 mas
de $2.34 millones en 13 transac-
ciones, todas cotizadas a un pre-
cio de 100.30 (4.16% de rendi-
miento).

La Hipotecaria, S.A. es una so-
ciedad salvadorena dedicada al
otorgamiento de créditos. La tasa
de interés nominal ofrecida en la
colocacién fue una tasa fija de
4.65% y 4.55% para el noveno y
décimo tramo respectivamente
con pago de intereses trimestral.
Posee doble calificacion de ries-
go, tanto por Fitch como por
Equilibrium en N1y N2 respecti-
vamente. Ademads, cuenta como
garantia de la emision una fianza
solidaria del grupo ASSA, S.A so-
ciedad panamefa hasta por el
100% de la emisién y el destino de
los recursos captados sera el fi-
nanciamiento de cartera de prés-
tamos hipotecarios.

Ademas, en el mercado secun-
dario, los titulos del gobierno si-
guen presionados a la baja por los
acontecimientos internacionales.
Los Eurobonos 11, 23 y 35 transa-
ron en la Bolsa de Valores a la ba-

Seobserva que los titulos bancarios tuvieron un mejor desempefio.
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ja. El Euroll bajé desde 107.875
hasta 106.75, el Euro23 desde 113
hasta 110 y el Euro35 desde 106.75
hasta106.25. Estas caidas empuja-
ron a terreno negativo el retorno
semanal anualizado del sector es-
tatal, cuyo valor fue de -30.28%, y
empujo a la baja el retorno global
del Indice Synthesis-IRF en -
22.49%. Ademas, titulos emitidos
por Banco Central de Reserva

nes en sus cotizaciones, de modo
al que los retornos cerraron la se-
mana de la siguiente manera: El
Sector Bancario rindié: 4.83%,
Comercial 4.48% y Fondo Social
para la Vivienda 4.58%.

En el caso de las Notas de Cré-
dito del Tesoro Publico, durante
la segunda semana de mayo se
transaron por un total de $676,119
y los rendimientos promedio de
las operaciones para los inversio-
nistas compradores fue de 3.36%
con miximos de 4.01% y minimos
de 2.21%y con un plazo promedio
de 163 dias. Para adquirir estas in-
versiones, puede tomar contacto
con el corredor de bolsa de su
confianza.

En cuanto alas tasas de interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentos de renta fija fue de
6.80%. Por sectores fue como si-
gue: el Fondo Social para la Vi-
vienda obtuvo un interés prome-
dio de 4.48%, en los titulos banca-
rios 4.73%, el sector comercial
4.28% y sector estatal 7.66%.

Inversion

proyectos

El Diario de Hoy

Enlas proximas semanas, se publica-
ran una serie de conclusiones de in-
vestigaciones realizadas de centros
de estudiosimportantes, sobre lasin-
versiones efectuadas por medios di-
rectos o indirectos en Proyectos de
Infraestructura y su contribucién al
desarrollo econdmicoy social de dis-
tintos paises en Latinoamérica.

Eltérmino “Infraestructura” hace
referencia a aquellas que tienen por
objeto contribuir ala producciény el
transporte de bienes y servicios
(ejemplos que cumplen esta defini-
cion son las carreteras, los puertos,
aeropuertos, vias férreas, conduccio-
nes de agua, gas, electricidad, etc.) y
las que participan en el proceso pro-
ductivo de manera indirecta y en
donde se resalta el valor social del
mismo (hospitales, colegios y uni-
versidades, prisiones, etc.)

Enla historia, el Estado ha partici-
pado de manera directa en la finan-

Retorno
semanal global
Los retornos de lasemanatuvieron
una pronunciada baja.
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ciacion y gestion de infraestructuras
en el mundo. No obstante, larealidad
haevolucionado esta perspectiva, in-
fluenciada por las restricciones pre-
supuestarias de los gobiernos y por
una mayor sensibilidad a alcanzar
mayores niveles de eficiencia, trans-
parencia y rendicion de cuentas de
los recursos que gestiona el Estado.
Los inversionistas para ganarse la
confianza en la region afectada.

Lostitulos estatales han tenido los altibajos méas fuertes.

B Fsv

@ Bancario Comercial
500
446.14%
400
300
200
100
4.60% 4.69%

Estatal

Abril

EL DIARIO DE HOY EW83CRECER

Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



