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Suben los precios
de los eurobonos

Los Eurobonos de la parte
“larga” de la curva, es decir
aquellos de vencimiento ma-
yor a 20 afnos, registraron un
alza significativa en los pre-
cios, promovidos por un em-
puje positivo de los bonos so-
beranos emitidos por paises
emergentes, del cual El Salva-
dor forma parte.

El Eurobono 2032 aument6
su precio desde 102.5 (precio
registrado el pasado 17 de no-
viembre/09) hasta 107 (11 de
enero/10), un incremento
bastante significativo. El res-
to de bonos ain no transan lo-
calmente, por lo que se espe-
ra aumentos positivos paralas
préximas semanas en el de-
sempeno de los mercados fi-
nancieros.

Este incremento de precios
empujoé al alza el retorno se-
manal anualizado del sector
estatal hasta 47.36% e igual-
mente el retorno global del
mercado de renta fija salvado-
refio hasta 33.95%. El retorno
del resto de sectores se man-
tuvo sin variaciones significa-
tivas, de la siguiente manera:
Bancarios 5.76%, Sector co-
mercial 4.44% y Fondo Social
para la Vivienda 4.77%.

La reventa de Notas de Cré-
dito del Tesoro Publico (NCTP)
alcanzé un monto transado de
$1.31 millones con rendimiento
promedio de 5.15% (6.12% maxi-
mo, 4.90% minimo) y con un
promedio de 146 dias de plazo al
vencimiento.

Por el lado primario, CrediQ
continua vendiendo sus nuevos
Papeles Bursatiles, aun plazo de
78 y 76 dias y una atractiva tasa
de interés fija de 8% anual.

Durante la semana de anali-
sis, no se registraron venci-
mientos de titulos valores.

En cuanto a las tasas de in-

Interes nominal sectorial

Los rendimientos de casitodos los titulos se mantuvieron estables.
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terés, la tasa promedio del
mercado de instrumentos de
renta fija se mantuvo en 6.83%.
Por sectores fue como sigue: el
Fondo Social para la Vivienda
obtuvo un interés promedio de

Los retornos tuvieron unafuerte
recuperacion.
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4.67% (un punto base ala baja),
en los titulos bancarios 4.91%
(3 puntos base a la baja) y el
sector comercial 4.35% (esta-
ble) y sector estatal 7.67% (es-
table).

Mercado bonos
rindio un 8.94%

En 2009 fue un excelente afio pa-
ra el mercado de renta fija en El
Salvador. El retorno anual de to-
dos los titulos de renta fija que
forman parte del Indice Synthe-
sis-IRF (232 instrumentos) fue de
8.94%. Por sectores, durante el
ano 2009 el retorno anual del sec-
tor estatal fue de 11.71%, el sector
bancario rindi6 6.00%, y el Fondo
Social para la Vivienda 5.87%
mientras que el sector comercial
fue de 5.06%. Al ponderar los re-
sultados sectoriales, obtenemos
el retorno global.

Asimismo, el promedio pon-
derado de las tasas de interés que
pagaron todos los titulos de renta
fija durante el ano 2009 fue de
7.02% (iniciando el afo con 7.06%
el primero de enero/09 y finali-

zando con 6.85% el 31-diciem-
bre/09). Esto significa que el pre-
cio de los bonos y certificados de
inversion aumentaron 1.92%, pa-
ra totalizar el retorno de 8.94%.

Estos resultados contrastan sig-
nificativamente con el desempefio
de los instrumentos de renta fija
que se registraron en el afio 2008,
cuyo retorno fue de -2.82%, debi-
do a que en octubre de ese afio co-
menz0 la crisis internacional y los
bonos de los mercados emergen-
tes sufrieron importantes caidas
en sus precios y los Bonos de El
Salvador no fueron la excepcion.

Esperamos que el afio 2010
contintie con buenos resultados
para los inversionistas de instru-
mentos financieros de renta fija
en El Salvador.

Retorno semanal sectorial

Los titulos estatales tuvieron unaimpresionante alza.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



