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CrediQ coloca $3 millones en Bolsa

El Diario de Hoy

CrediQ, S.A., empresa dedicada
aladistribucién y venta de vehi-
culos, logr6 vender el 100% de
tres tramos colocados el pasado
19 de mayo por un total de $3 mi-
llones. Durante las tltimas dos
semanas de mayo, la gestién de
venta de los 3 tramos se finaliz6
exitosamente. Los tramos co-
rresponden a la emision conoci-
da como PBCrediQ (Papeles
Bursatiles CrediQ).

Los tramos vendidos corres-
ponden a plazos de vencimien-
to de 90, 120 y 180 dias, y ofre-
cieron un rendimiento de 7%,
7.25% y 7.50% (tramos identifi-
cados con los nimeros 5, 6y 7
respectivamente). Como todos
los papeles bursatiles del mer-
cado salvadoreiio, son instru-
mentos que no poseen una tasa
de interés explicita, este tipo de
instrumentos son conocidos co-
mo titulos Cero Cupén, puesto
que el rendimiento se logra me-
diante la venta por debajo de su
valor nominal o facial, de modo
tal que el rendimiento se obtie-
ne mediante la apreciacion del
valor al llegar a su vencimiento
y recibir el 100% del valor nomi-
nal. Los fondos son destinados
para cubrir las necesidades de
capital de trabajo del emisor.

En el caso del mercado se-
cundario, los titulos del gobier-
no contindan presionados a la
baja por los acontecimientos in-
ternacionales. La parte “larga”
de la curva, es decir los Eurobo-
nos 2032 transaron en la Bolsa
de Valores cayeron desde 110.50
hasta 108. Esta baja empujo a te-
rreno negativo el retorno sema-
nal anualizado del sector esta-
tal: -9.20%, y empujo a la baja el
retorno global del Indice
Synthesis-IRF en -5.74%. El res-
to de sectores no registraron va-
riaciones en sus cotizaciones,
de modo tal que los retornos ce-
rraron la semana de la siguiente
manera: El Sector Comercial
rindid: 4.35%, Bancarios 4.79% y
Fondo Social para la Vivienda
4.50%.

En el caso de las Notas de
Crédito del Tesoro Publico, du-
rante la Gltima semana de mayo
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Lostitulos estatales no han tenido variaciones desde hace rato.
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Retorno semanal sectorial

Los titulos estatales han tenido una alzaimportante.
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se transaron por un total de
$517,562 y los rendimientos pro-
medio de las operaciones para
los inversionistas compradores
fue de 3.07% con maximos de

Mayo

3.35% y minimos de 2.54% y con
un plazo promedio de 159 dias.
Para adquirir estas inversiones,
puede tomar contacto con el co-
rredor de bolsa de su confianza.

Losretornosdelasemana
comenzaron arecuperarse.
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Inversiones en
infraestructura

El Diario de Hoy

Los estudios que tratan de me-
dir la contribucién positiva al
crecimiento o productividad de
paises en desarrollo de ejecutar
proyectos de infraestructura
parecen ser concluyentes (de 12
estudios, el 100% concluyen
efectos positivos en el creci-
miento y/o productividad).

En tal sentido, comprender
las implicaciones de desarrollar
infraestructura es importante
para contribuir al desarrollo
econdémico y social de un pafis.
Desarrollar infraestructura re-
quiere financiacidon (publica,
privada o mixta) y gestion (di-
recta o indirecta). Las formulas
de participacion del sector pri-
vado se centran en una gestion
indirecta con financiamiento
privado, por medio de la conce-
sion tradicional y el “proyect fi-
nance”; mientras que en un fi-
nanciamiento mixto, los medios
son por APP (Asociaciones Pu-
blico Privadas) o PPP (Partici-
paciones Publico Privadas).

La concesiéon tradicional
consiste en que las administra-
ciones publicas pueden transfe-
rir el riesgo de construccion de
las infraestructuras a las conce-
sionarias a cambio de un dere-
cho de explotaciéon temporal
por el que reciben una remune-
racidn. Sin embargo, los riesgos
asociados al proceso hacen de
una buena ley de concesion la
condicidon necesaria pero no su-
ficiente, para el éxito de la par-
ticipaciéon del sector privado.
Dado que la infraestructura res-
ponde a un modelo de monopo-
lio natural, es necesario que sea
fruto de un proceso competiti-
vo de adjudicacion, y los riesgos
deben ser controlables para que
la inversion sea atractiva para el
licitante. El modelo de conce-
sién mas conocido es el BOT
(Built, Operate, Transfer), este
es el tipo de modelo seguido pa-
ra proyect finance, aunque exis-
ten otros modelos (BOOT,
BOO, BLT, DBFO y DCMF) que
detallaremos en la préxima pu-
blicacion.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



