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Sube el precio de

eurobono 2019

En linea con la tendencia re-
gional de alzas en los mercados
emergentes, el bono emitido
por laRepublica de El Salvador
a10 anos plazo, conocido como
Eurobonos 2019, registr6 un al-
za significativa en su precio de
cotizacidon, desde 103 hasta
105.50. Este bono fue lanzado a
los mercados internacionales
el 19 de noviembre del aifio
2009 a un precio de 100%. Lue-
go de sulanzamiento, instanta-
neamente el precio se incre-
mentd hasta 103% y durante la
semana anterior (el pasado 26
de enero/2010), su cotizacidén
alcanz6 105.50.

Como de costumbre, este in-
cremento de precios empujé al
alza el retorno semanal anuali-
zado del sector estatal hasta
42.13% e igualmente el retorno
global del mercado de renta fija
salvadorefio hasta 30.73%. En el
caso del resto de sectores, el
Bancario registr6 un volumen
de $1.2 millones sin variaciones
de precios relevantes, de tal for-
ma que sus retornos cerraron la
semana de la siguiente manera:
Bancarios 6.43%, Sector Comer-
cial 4.42% y Fondo Social parala
Vivienda 4.76%.

Lareventa de Notas de Crédi-
to del Tesoro Publico (NCTP)
alcanzé un monto transado de
$659,757 con rendimiento pro-
medio de 5.89% (10.06% maxi-
mo, 4.38% minimo) y con un
promedio de 132 dias de plazo al
vencimiento.

Durante la semana de anali-
sis, se registr6 vencimiento por
$2 millones del segundo tramo,
octava emisiéon de Banco Agri-
cola. Desde la ultima coloca-
ciéon de un emisor bancario
(Scotiabank el 7 de septiem-
bre/09), se han registrado 13
vencimientos bancarios por un
total de $82.2 millones sin que
ninguno de estos vencimientos
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Los rendimientos de casitodos los titulos se mantuvieron estables.
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haya incentivado nuevas colo-
caciones hasta la fecha, eviden-
ciade que el nivel de liquidez en
el sistema se mantiene alto.

En cuanto a las tasas de inte-
rés, la tasa promedio del merca-
do de instrumentos de renta fija
baj6 dos puntos base hasta

6.81%. Por sectores fue como si-
gue: el Fondo Social para la Vi-
vienda obtuvo un interés pro-
medio de 4.66% (estable), en los
titulos bancarios 4.84% (4 pun-
tos base a la baja), el sector co-
mercial 4.34% (estable) y sector
estatal 7.67% (estable).

;Queé es balance
Scordcard?

El Balance Scorecard o Cuadro
de Mando Integral es un sistema
que ayuda a la planificacién y
gestioén y facilita la comunica-
cidén en la organizacién. Es un
conjunto coherente de elemen-
tos que conectan las acciones
con la estrategia y se centra en
los objetivos estratégicos e ini-
ciativas prioritarias.

Uno de los elementos vita-
les del Cuadro de Mando Inte-
gral es la elaboracién de un
mapa estratégico. Este mapa se
elabora partiendo de un con-
junto de objetivos estratégi-
cos. Al analizar cada objetivo
se intenta identificar las razo-
nes o causas que pueden llevar
al logro del objetivo y como
podemos medir dicho logro.

Los objetivos y los indicadores
de cada objetivo se agrupan
por la perspectiva financiera,
del cliente, interna y de apren-
dizaje y crecimiento, y se vin-
culan entre si de conformidad
a la causalidad entre una y
otra. A este proceso se le llama
mapeo estratégico.

Aquellas empresas que tecni-
fican sus herramientas de admi-
nistraciéon en estrategia, tienen
més probabilidades de tener
éxito tanto en la planificacion
como en la ejecucion de la mis-
ma. Una empresa que logra sus
objetivos tiene mas posibilida-
des de crecer, y convertirse en
potencial emisora de titulos va-
lores que le permitan financiar
su crecimiento.

Los titulos zigzagearon desde mediados de enero 2010.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



