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Nuevas emisiones
ancarias se reducen

Retorno El Diario de Hoy El total de deuda bancaria listada en la Bol- mercial 4.34% y Fondo Social para la Vivien-
seman al I obal sa de Valores a la fecha asciende a $1,043 millo- da 4.65%.
g ) El sector bancario ha reducido su captaciéon de nes, lo que significa que los vencimientos de los En el caso de las Notas de Crédito del Te-
Losretornos de lasemanatuvieron 1 A1 1s
R e Al recursos en la Bolsa de Valores de Fl Salvador. ultimos ocho meses no renovados representan soro Publico, estas se transaron por un total
La ultima colocacion de Certificados de el 10% del total de bonos y certificados de in- de $171,166 y los rendimientos promedio de
2 21.80% Inversion registrada por un banco salvadore- version de la banca en la Bolsa de Valores. las operaciones para los inversionistas com-
fio en la Bolsa de Valores ocurri6 el 7 de sep- En cuanto a las transacciones registradas pradores fue de 3.56% con maximos de 3.80%
20 . 18.94% tiembre de 2009 (Banco Scotiabank por $10 del 12 al 16 de abril, 1a parte “larga de la cur- y minimos de 3.25% y con un plazo promedio
millones). A partir de entonces, el mercado va”, es decir los bonos de largo plazo, siguen de 163 dias. Para adquirir estas inversiones,
15 no haregistrado nuevas emisiones bancarias, con precios al alza. El Eurobono 2035 incre- puede tomar contacto con el corredor de bol-
senal relevante del buen nivel de liquidez con mentd su cotizacidén desde 105 hasta 109, sa de su confianza.
10 que cuenta el sistema financiero nacional. En mientras que el Eurobono 2032 baja ligera- En cuanto alas tasas de interés, la tasa pro-
6.59% adicion, los vencimientos registrados a par- mente desde 111.75 hasta 111. Este incremento medio del mercado de instrumentos de renta
5 N tir de esa fecha (7/septiembre/09) totalizan empujo el retorno estatal semanal anualizado fija se mantuvo en 6.76%. Por sectores fue co-
/ $108.1 millones, de los cuales mas del 69% hasta 29.03% vy arrastré el retorno global del mo sigue: el Fondo Social parala Vivienda ob-
0 118% .. ($75 millones) correspondieron a vencimien- Indice Synthesis-IRF a 21.80%. tuvo un interés promedio de 4.53% (ocho
29-98 29__'04 0511 12-18. tos de Banco Agricola, 12% ($13 millones) a El resto de sectores se mantuvieron con puntos base alabaja), en los titulos bancarios
: o & o i vencimientos de HSBC y el monto restante precios estables y por tanto retornos también 4.62% (estable), el sector comercial 4.26%
arzo n ($20 millones) a Banco Scotiabank. estables. El Sector Bancario rindi6: 4.71%, Co- (estable) y sector estatal 7.66% (estable).
|nt9I_'es Retorno semanal sectorial |nt9res nominal sector!al -
non“nal glnbal Mientras el resto de titulos se mantenia estable, los estatales se dispararon. Los titulos en general no mostraron variaciones significativas .
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La politica de inversiones, un instrumento administrativo

El Diario de Hoy

LaPolitica de Inversiones es un instrumento
administrativo de empresas e instituciones
que pretende establecer dos aspectos: los ob-
jetivos y las limitaciones requeridas por los
inversionistas en la administracion de recur-
sos financieros. Para el caso en el que los re-

cursos financieros corresponden a un porta-
folio de inversiones, los objetivos correspon-
den a la meta de retornos requeridos al fon-
do. Dado que los retornos son una resultan-
te de la tolerancia al riesgo que determinen
los inversionistas, las metas de retornos sue-
len describirse bajo los siguientes términos:
preservacion de capital, apreciacion de capi-

tal, orientado a generar flujos, crecimiento,
agresivo, etc. Cada término hace referencia a
una tolerancia de riesgo, y por tanto a la ren-
tabilidad esperada acorde al riesgo asumido.

En el caso de las limitaciones, las politicas
de inversiones definen la liquidez minima
que debe tener el fondo en todo momento, el
horizonte de tiempo de las inversiones, im-

plicaciones de impuestos, factores legales y
regulatorios y necesidades y preferencias es-
pecificas. Las politicas de inversiones son el
instrumento mediante el cual el inversionis-
ta se asegura que los recursos son invertidos
de conformidad a sus requerimientos, y por
tanto es obligacion delinversionista entrar en
los detalles de dicho instrumento.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



