El Diario de Hoy

Durante la semana transcurrida
del 12 al 16 de julio, el mercado
de instrumentos de renta fija re-
gistr6 bajos volumenes de ope-
raciones de compra ventay pre-
cios estables.

En el caso del mercado pri-
mario, Banco Procredit colocd
parte del sexto tramo con ven-
cimiento a mayo/2016 de su tini-
ca emisiéon en el mercado, por
un monto de $300,000 a un ren-
dimiento de 4.53%. Banco Pro-
credit posee $33 millones en 7
tramos registrados en la Bolsa
de Valores de El Salvador.

Para el mercado secundario,
eltnico sector que registrd ope-
raciones fue el estatal.

Elvolumen transado fue de $1
millén de titulos estatales, par-
ticularmente el Eurobono 2011,
el cual operd a 106.50, con leve
alza respecto de su ultima tran-
saccion (precio anterior 106.25
el pasado 2 de julio).

Laestabilidad del mercado se
traduce en retornos estables,
que cerraron la segunda sema-
nadejulio de la siguiente mane-
ra: el retorno semanal anualiza-
do del sector estatal rindid
9.37%, el Sector Comercial rin-
di6: 4.27%, Bancarios 5.02% y
Fondo Social para la Vivienda
4.20%.

El indice Global de instru-
mentos de renta fija Synthesis-
IRF rindi6 8.22%.

Los titulos que vencieron du-
rante la semana fueron los si-
guientes: los Bancos HSBC y
Scotiabank registraron venci-
mientos por $2 millones cada
uno en el primer tramo, quinta
emision para HSBC y cuarto
tramo doceava emisién para
Scotiabank.

En cuanto a las tasas de inte-
rés, la tasa promedio del merca-
do de instrumentos de renta fi-
ja sigue alabaja, con 6.77% (dos
puntos base a la baja).

Por sectores fue como sigue: el
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Mercado de renta
fija con estabilidad

Los titulos estatales han manifestado un atipico comportamiento.
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Fondo Social parala Vivienda ob-
tuvo un interés promedio de
4.07% (catorce puntos a la baja),
en los titulos bancarios 4.57%
(tres puntos base alabaja), el sec-
tor comercial 4.18% (dos puntos a
la baja) y sector estatal 7.61%.

En el caso de las Notas de
Crédito del Tesoro Publico, du-
rante la segunda semana de ju-
nio se transaron por un total de
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$706,682 y los rendimientos
promedio de las operaciones
para los inversionistas compra-
dores fue de 3.11% con maximos
de 4.40% y minimos de 2.19% y
con un plazo promedio de 162
dias.

Para adquirir estas inversio-
nes, puede tomar contacto con
el corredor de bolsa de su con-
fianza.

Desarrollo de
infraestructuras

Las inversiones en infraestruc-
turas por parte del sector priva-
do han alcanzado un gran creci-
miento en los ultimos anos.

Las asociaciones Publico-Pri-
vadas (APP) en sus diversas mo-
dalidades se han convertido en
una herramienta clave para este
desarrollo. Sin embargo, no en to-
doslos casos se han observado re-
sultados exitosos.

Este tipo de proyectos alcanzan
un nivel de complejidad importan-
te, requiriéndose de equipos mul-
tidisciplinarios especializados que
los estudien proyecto a proyecto,
lo que hadificultado en algunos ca-
S0s su correcta evaluacion.

En algunos paises, no han exis-
tido coberturas ante riesgos espe-
cificos de cada proyecto, proble-
mas burocraticos y de regulacién

que no han fomentado la partici-
pacion de inversionistas institu-
cionales como las AFP.

En cambio, otros paises han rea-
lizado cambios institucionales ten-
dientes a favorecer su financiacion
privada, modificando la regula-
cion, ofreciendo diversos tipos de
garantias y haciendo mas transpa-
rentes y efectivos los procesos de
adjudicacién de las licitaciones.

El mercado australiano es el
precursor y uno de los mas madu-
ros en cuanto a participacion del
sector privado en disefio, cons-
trucciéony explotacion de infraes-
tructuras del mundo, particular-
mente el Estado de Virginia. Para
incentivar la participacién de los
Fondos de Pensiones, lanzd un
producto llamado Infrastrucutre
Securities Funds.

Interés nominal sectorial

Lostitulos estatales tuvieron unaleve tendencia alabaja.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



