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Los titulos estatales luego de un fuerte crecimiento tendieron a caer.

@ Fsv

Comercial Estatal

10.69%

Se activa el mercado
secundario en Bolsa

Mas de $11.7 millones fueron transados en merca-
do secundario durante la semana transcurrida del
15 al 19 de febrero. Metrocentro fue el emisor con
mayores titulos transados en el mercado secun-
dario: $7.3 millones, seguidos de bonos estatales
conocidos como SV 072013, con vencimiento al
2013, cuyas negociaciones alcanzaron los $3 mi-
llones. Los titulos bancarios también participa-
ron de la jornada en negociaciones de mercado
secundario $694,000.

Los precios del mercado se-
cundario empujaron al alza en el
sector estatal. Los eurobonos
2011 transaron a 106.75 (desde
106.50 el 11 de febrero) mientras
que los Bonos SV 072013 subie-
ron su cotizacién desde 100.5 a
102.29 (estos titulos no registra-
ban negociaciones desde octu-

estabilizarse.

6.830
- 6.83%

Los rendimientos tendierona

En cuanto al mercado primario,las LETES con-
tintian colocandose a rendimientos bajos: LETES
a 93 dias plazo fueron colocados por medio de ca-
sas corredoras por un total de $1.05 millones a un
rendimiento promedio ponderado de 1.11% (1.15%
maximo, 1.10% minimo), y CrediQ Inversiones
contintia colocando papeles bursatiles de corto
plazo, esta vez por un monto de $339,000 a 43 di-
as al vencimiento.

La reventa de Notas de Crédi-
to del Tesoro Publico (NCTP)
operaron por un monto transado
de $695,034 y rendimiento pro-
medio ponderado de 5.25% (ma-
ximo 10.06%, minimo 3.21%) y
143 dias de plazo al vencimiento.

Durante la semana de analisis,
no se registraron vencimientos
en el mercado de valores salva-

bre/08). 6.825 dorefio.

Estas alzas empujaron levente En cuanto a las tasas de inte-
el retorno semanal anualizado 6.820 rés, la tasa promedio del merca-
del sector estatal hasta10.69%. El do de instrumentos de renta fija
resto de sectores se mantuvieron 6.815 se mantuvo estable en 6.80%. Por
estables y rindieron de la si- sectores fue como sigue: el Fon-
guiente manera: Bancarios 6.810 . 6.81% do Social para la Vivienda obtu-
5.84%, Comercial 5.58% y Fondo s [YTP4 voun interés promedio de 4.64%
Social para la Vivienda 4.74%. El : (dos puntos base alabaja), en los
mercado de titulos de renta fija  gggg G.Bq% 6-8.0% titulos bancarios 4.77% (dos
incluidos en el Indice Synthesis- 2% 31 7 14 2 puntos base a la baja), el sector
IRF rindi6 de manera global : : : g comercial 4.32% (sin variacién)
9.23%. Ene. Feb. y sector estatal 7.66% (estable).

Globalizacion
de las finanzas

Hace algunos afios, las em-
presas estaban limitadas a
colocar sus excedentes u ob-
tener financiamiento de un
banco local. Hoy por hoy, las
empresas poseen mas alter-
nativas para satisfacer sus
necesidades financieras.

Las empresas pueden co-
locar sus excedentes en ins-
tituciones de ahorro extran-
jeras o eninversiones de emi-
sores internacionales. Tam-
bién pueden conseguir prés-
tamos a tasas bajas en el ex-
terior, emitir deuda en
mercados internacionales o
tener acceso a instrumentos
financieros derivados que les
permitan cubrirse ante de-
terminados riesgos.

Hay empresas locales im-

portantes que han colocado
exitosamente emisiones en
mercados internacionales. El
mismo gobierno de El Salva-
dor ha sido capaz de colocar
mas de cinco emisiones vi-
gentes en mercados interna-
cionales, incluyendo Euro-
bonos a 30 anos plazo y con
tasas muy competitivas so-
bre tasas de referencia en Es-
tados Unidos y la region de
mercados emergentes.

Estas tendencias obligan a
que tanto las instituciones
locales como internaciona-
les evolucionen y puedan
ofrecer ventajas competiti-
vas para satisfacer las nece-
sidades de las empresas que
requieren servicios finan-
cieros.

Interés nominal sectorial

Los titulos bancarios mostraron un leve decrecimiento.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



