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El Diario de Hoy

Enelmercado secundario, los titu-
los del gobierno siguen presiona-
dos alabaja por los acontecimien-
tos internacionales. La parte “lar-
ga” de la curva, es decir los Euro-
bonos 32 y 35 transaron en la Bol-
sa de Valores a la baja. El Euro 32
baj6 desde 113.00 hasta 110.50,
mientras que el Euro35 desde
106.25 a 105 y luego a 103.04 en di-
assucesivos durante la semanaan-
terior. Adicional a estas caidas, el
sector bancario también oper6 ha-
cia la baja. Los Certificados de In-
version de Banco CITT identifica-
dos como CICusca emision 2 tra-
mo 1y 2,ambos con una tasa de in-
terés fija, también sufrieron las
fluctuaciones de tasas de interés
internacionales de los tltimos di-
as, cayendo su cotizacién y com-
pensandose levemente por el in-
cremento del tramo de su primera
emision. Estas caidas empujaron a
terreno negativo el retorno sema-
nal anualizado del sector estatal y
casia cero del sector bancario, cu-
yos valores fueron de -22.1% y
0.81% respectivamente, y empu-
jando alabaja el retorno global del
Indice Synthesis-IRF en -16.43%.
Asimismo, el mercado prima-
rio tuvo una gran actividad. Por un
total de $2.5millones, CrediQ, S.A.
de CV logro6 vender exitosamente
mas del 85% de tres tramos colo-
cados el pasado 19 de mayo de la
emisién conocida como PBCre-
diQ (Papeles Bursitiles CrediQ).
Los tramos han sido colocado
con plazos de vencimiento de 90,
120 y 180 dias, y ofrecieron un ren-
dimiento de 7%, 7.25% y 7.50% pa-
ralostramos 5,6 y 7 respectivamen-
te. Como todos los papeles bursa-
tiles del mercado salvadorefio, son
instrumentos que no poseen una
tasa de interés explicita, este tipo
deinstrumentos son conocidos co-
mo titulos Cero Cupdn, puesto que
elrendimiento selogramediante la
venta por debajo de su valor nomi-
nal o facial, de modo tal que el ren-
dimiento se obtiene mediante la
apreciacion del valor al llegar a su
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Siguen eurobonos
tendencia bajista

Los rendimientos bancarios tendieron a subir en las tltimas semanas.
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vencimiento y recibir el 100% del
valor nominal. 39 operaciones fue-
ron suficientes para liquidar mas
del 85% del total ofrecido. La em-
presa se dedica a la distribucion y
venta de vehiculos, la emisién no
posee una garantia especifica por
lo que su fuente de pago depende
de la solidez patrimonial del emi-
sor, y los fondos son destinados pa-
ra cubrir las necesidades de capital
de trabajo del emisor.

El resto de sectores no regis-
traron variaciones en sus cotiza-
ciones, de modo tal que los retor-
nos cerraron la semana de la si-

Los retornos cayeron menos

drasticamente la semana pasada.
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guiente manera: El Sector Co-
mercial rindié: 4.36% y Fondo So-
cial para la Vivienda 4.57%.

Enel caso delas Notas de Cré-
dito del Tesoro Publico, durante
la tercera semana de mayo se
transaron por un total de $119,605
y los rendimientos promedio de
las operaciones para los inver-
sionistas compradores fue de
3.36% con maximos de 3.45% y
minimos de 3.21% y con un plazo
promedio de 165 dias. Para ad-
quirir estas inversiones, puede
tomar contacto con el corredor
de bolsa de su confianza.

Inversion en
infraestructura

El Diario de Hoy

La interaccién publico-priva-
da en el financiamiento de
proyectos de infraestructura
permite generar beneficios
mutuos superiores, en el sen-
tido que se pueden cumplir las
expectativas del Estado en
cuanto al desarrollo de in-
fraestructura de calidad a un
precio razonable y gestion del
mismo mas eficiente, mientras
que las expectativas del pro-
motor/financiador busca ma-
ximizar el beneficio con un
riesgo controlado.

El cumplimiento de estas
expectativas solamente se
puede obtener mediante el di-
sefio dptimo de todas las fases
del proyecto de inversion: pla-
nificacién, concurso, ejecu-

cién y explotacion.

Para que los gobiernos ob-
tengan un mayor volumen de
inversién en infraestructura
con participacién privada y
que el pais se beneficie de
ello, esnecesario unaserie de
condiciones: plantear riguro-
samente el proyecto que va-
lores todos los aspectos de
coste beneficio, una correcta
ley de concesiones es clave,
un entorno que permita miti-
gar riesgos de inversién para
el financiador y ademas dis-
poner de un sistema finan-
ciero que permita la existen-
cia de activos de infraestruc-
tura y herramientas de miti-
gacion de riesgos financieros
o en su defecto una banca
multilateral que permita lo-
grar la mitigacion.

Los retornos estatales registraron un comportamiento atipico
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



