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CrediQQ continua
colocando titulos

Los Papeles Bursatiles emitidos
por CrediQ S.A. de CV. se con-
tindan colocando en el mercado
de valores salvadoreno. El pri-
mer tramo ha registrado ventas
apartir del 29 de noviembre por
un total de $2.08 millones y co-
rresponde a instrumentos de
corto plazo -90 dias-. Posee ca-
lificacién de riesgo de N-4 otor-
gada por Fitch, ademas es colo-
cada a descuento, es decir que
los interese se devengan al ser
vendida a descuento y el capital
nominal es pagado al venci-
miento. El destino de los recur-
sos es para cubrir las necesida-
des de capital de trabajo del
emisor. La tasa de interés impli-
cita de las negociaciones en la
colocacion ha sido equivalente
aun 8% anual (al ser negociada
con descuento).

Asimismo, los eurobonos de
vencimiento 2035 contintian
registrando un alza significati-
va en los precios, los cuales au-
mentaron desde 99 (precio re-
gistrado el pasado 18 de diciem-
bre/09) hasta 101.75 (21 de ene-
ro/10). Este incremento de pre-
cios empuj6 al alza el retorno
semanal anualizado del sector
estatal hasta 24.18% e igual-
mente el retorno global del
mercado de renta fija salvado-
refio hasta 18.41%. El retorno
del resto de sectores se mantu-
vo sin variaciones significati-
vas, de la siguiente manera:
Bancarios 5.14%, Sector comer-
cial 4.43% y Fondo Social para
la Vivienda 4.76%.

La reventa de Notas de Cré-
dito del Tesoro Publico (NCTP)
alcanz6 un monto transado de
$175,000 con rendimiento pro-
medio de 5.46% (5.74% maximo,
4.94% minimo) y con un prome-
dio de 163 dias de plazo al ven-
cimiento.

Durante la semana de anali-
sis, no se registraron vencimien-

Los titulos en general en este apartado mantuvieronsu tendencia.
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En cuanto a las tasas de inte-
rés, la tasa promedio del mer-
cado de instrumentos de renta
fija se mantuvo en 6.83%. Por
sectores fue como sigue: el
Fondo Social para la Vivienda

Losretornos de lasemanatuvieron
enlaultimaunafuerte baja.
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obtuvo un interés promedio de
4.66% (un punto base a la baja),
en los titulos bancarios 4.88%
(tres puntos base a la baja) y el
sector comercial 4.34% (un
punto base a la baja) y sector
estatal 7.67% (estable)
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Los riesgos en
las inversiones

En general el riesgo es la posibili-
dad de resistir una contingencia,
pérdida, dafno olesion. En el mun-
do de las inversiones esto tam-
bién aplica, puesto que las inver-
siones pueden o tienen la posibi-
lidad que su valor cambie, positi-
va 0 negativamente.

En el mundo de las inversiones
ocurren sorpresas tanto positivas
como negativas. Debido a que las
inversiones pueden subir o bajar
de precio inesperadamente, el
riesgo primario asociado a una in-
version es caracterizado por la va-
riabilidad de los cambios produci-
dos por dicha inversién o también
conocido como “riesgo de merca-
do”. Un ejemplo de una inversion
con bajo riesgo de mercado es una
cuenta de ahorro de un banco ya
que el banco paga una tasa de inte-
rés predecible y por lo tanto tiene

una baja variabilidad en el retorno.
Mientras que un ejemplo de una
inversion con alto riesgo de mer-
cado pueden ser las acciones de
Internet ya que tiene una alta va-
riabilidad en el retorno asi como
puede quintuplicar el precio tam-
bién puede caer alamitad de su va-
lor. De ahi proviene el concepto de
que el riesgo de una inversion de-
pende de la variabilidad de los re-
tornos que ofrece. En la estadisti-
ca, encontramos un concepto que
justamente se apega a esta defini-
cion: ladesviacion estandar, que es
lamedida de la variabilidad de una
serie de datos. Podemos entonces
afirmar que, aquella inversiéon que
posee una alta desviacion estan-
dar en sus retornos registrados,
por ejemplo, en los dltimas 200
jornadas de negociacion, es una
inversion de alto riesgo.

Los titulos estatales experimentaron una reduccionimportante
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