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Por un total de $2 millones, Cre-
diQ , S.A. deC.V logróvender exi-
tosamente el total de su cuarto
tramo de la emisión conocida co-
mo PBCrediQ (Papeles Bursáti-
les CrediQ).

El tramo ha sido colocado con
un plazo de vencimiento de 180
días, y ofrecieronun rendimiento
de 8% anualizado. Como todos
los papeles bursátiles del merca-
do salvadoreño, son instrumen-
tos que no poseen una tasa de in-
terésexplicita, este tipode instru-
mentos son conocidos como títu-
los Cero Cupón, puesto que el
rendimiento se logra mediante la
venta por debajo de su valor no-
minal o facial, de modo tal que el
rendimiento se obtienemediante
la apreciación del valor al llegar a
su vencimiento y recibir el 100%
delvalornominal. 24operaciones
fueronsuficientespara liquidarel
total de la oferta. La empresa se
dedicaa ladistribuciónyventade
vehículos, la emisión no posee
unagarantía específicapor loque
su fuente de pago depende de la
solidez patrimonial del emisor, y
los fondos son destinados para
cubrir las necesidades de capital
de trabajo del emisor.

LOS EUROBONOS IMPARABLES.

En cuanto a las transacciones re-
gistradas del 12 al 16 de abril en
el mercado secundario, la parte
“larga de la curva”, es decir los
bonos de largo plazo, continuan
imparables. El Eurobono 2035
volvió a incrementar su cotiza-
ción desde 109 hasta 109.50,
mientras que el Eurobono 2032
también aumentó desde 111.5
hasta 113. Este incremento em-
pujó el retorno estatal semanal
anualizado hasta 70.46%y arras-
tró el retorno global del Indice
Synthesis-IRF a 49.16%.

El resto de sectores se mantu-
vieron con precios estables y por
tanto retornos también estables.

El Sector Bancario rindió: 4.69%,
Comercial 4.33% y Fondo Social
para la Vivienda 4.62%.

En el caso de lasNotas deCré-
dito del Tesoro Público, estas se
transaronporun total de$269,597
y los rendimientos promedio de
las operaciones para los inversio-
nistas compradores fue de 3.46%
conmáximosde4.03%ymínimos
de 3.19%yconunplazopromedio
de 161 días. Para adquirir estas in-
versiones, puede tomar contacto

con el corredor de bolsa de su
confianza.

En cuanto a las tasas de interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentosde renta fija seman-
tuvoen6.76%.Porsectores fueco-
mo sigue: el Fondo Social para la
Vivienda obtuvo un interés pro-
medio de 4.52% (un punto base a
la baja), en los títulos bancarios
4.61% (un punto base a la baja), el
sector comercial 4.25% (estable) y
sector estatal 7.66% (estable).

Esta publicación es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad única de Synthesis Consultores Internacionales. Además de los Índices global y sectorial, Synthesis también
elabora índices por emisión, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, así como estadísticas relacionadas con las transacciones bursátiles.

RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

29-mar-4 abr. 4.72% 4.34% -0.12% 4.71% 1.18%
05-11 abril 4.72% 4.34% 7.33% 4.70% 6.59%
12-18 abril 4.71% 4.34% 29.03% 4.65% 21.8%
19-26 abril 4.69% 4.33% 70.46% 4.62% 49.16%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Febrero 2010 5.28% 4.72% 10.82% 4.74% 9.18%
Marzo 2010 5.83% 4.47% 43.19% 4.72% 31.49%
Fuente: Synthesis
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Las inversiones de Activos Fi-
nancieros se valoran por el ren-
dimiento y el riesgo que poseen.
No es posible hablar de rendi-
miento de una inversión sin va-
lorar quenivel de riesgoposee la
inversión. Por tanto lamejorma-
nera de aproximarse al tema es
que los inversionistas tengan la
claridad de cuanto es el riesgo
que está dispuesto a asumir al
hacer inversiones en Activos Fi-
nancieros. Para ello, el inversio-
nista debe reflexionar sobre dis-
tintos aspectos: el uso de los re-
sultados de las inversiones es el
primer punto a considerar. Pue-

de ser la educación de los hijos,
la adquisición de una vivienda,
ahorro para su jubilación, etc. La
Edad del inversionista también
es importante, esto determina
en que ciclo de su vida se en-
cuentra, y por tanto a que plazo
puede efectuar las inversiones.
La tolerancia individual a perder
también es un aspecto a tener en
cuenta. ¿Que porcentaje puedo
perder sin que alteremi estabili-
dad?Deestamanera, se define el
perfil de riesgo, y se cataloga co-
mo conservador, semiconserva-
dor, agresivo o muy agresivo. Y
de conformidad a cada perfil, se
estructuran las inversiones en
las diferentes clases de activos.

Acerca del riesgo
y el rendimiento en
nuestras inversiones

La pregunta de la semana

Papeles de CrediQ se
negocian en la Bolsa


