
El Diario de Hoy

La sociedad Credi Q , S.A. de
C.V, distribuidora de vehículos,
colocó el 100%del tercer tramo
de sus papeles bursátiles por $3
millones, a de 90 días con un
rendimiento del 8% anual.

Los papeles bursátiles son
instrumentos de corto plazo
para cubrir las necesidades de
capital de trabajo del emisor.
Esta emisión marcó la jornada
del mercado primario del 22 al
26 de marzo.

El resto del mercado primario
correspondióa transaccionespor
$3 millones de los títulos de cor-
to plazo del BancoCentral de Re-
servaconocidoscomoCeneli, cu-
ya tasa de rendimiento fue de
2.00% anual a un plazo de venci-
miento de 364 días y $500,000 de
Letes a 56 días al vencimiento y
rendimiento de 0.60% anual.

En el mercado secundario, los
Eurobonos emitidos por el Go-
bierno de El Salvador siguen im-
parables. Durante la semana de
análisis, los Eurobonos de largo
plazo aumentaron sus precios de
cotización de la siguiente mane-
ra: Eurobonos 2032 desde 110.50
hasta 111.75, mientras que los Eu-
robonos 2035 desde 105.50 hasta
106.00. Los bonos del estado con
vencimiento Julio 2013 subieron
desde 104.73 hasta 105 y los bonos
con vencimiento diciembre 2018
desde 91.5 hasta 100.87.

Estos incrementos nuevamen-
te empujaron el retorno sectorial
estatal hasta 23.61%, y movieron
positivamenteel retornodel Indi-
ceSynthesis-IRFhasta 18.94%.En
el caso de los Bancos, la emisión
de CITI identificada como CI-
Cusca2-1 también subiódeprecio
desde 101.50 hasta 105.28, empu-
jando al alza el retorno bancario
hasta 8.75%. El resto de sectores
operaron sinvariaciones relevan-
tes en sus precios de cotización, y
rindieron de la siguiente manera:

Comercial 4.34% y Fondo Social
para la Vivienda 4.72%.

La reventa de Notas de Crédi-
to del Tesoro Público (NCTP)
operaron por $846,824, y sus ren-
dimientososcilaronentre3.97%y
2.71%. Durante la semana de aná-
lisis no se registraron vencimien-
tos de títulos valores.

La tasas de interés promedio

del mercado de instrumentos de
renta fija se mantuvo en 6.77%.
Por sectores: FondoSocial para la
Vivienda obtuvo un interés pro-
mediode4.62%(unpunto a la ba-
ja), en los títulos bancarios 4.62%
(trespuntosbase a labaja), el sec-
tor comercial 4.26% (a la baja un
puntos base) y sector estatal
7.66% (estable).

Esta publicación es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad única de Synthesis Consultores Internacionales. Además de los Índices global y sectorial, Synthesis también
elabora índices por emisión, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, así como estadísticas relacionadas con las transacciones bursátiles.

RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

01-07 marzo 4.83% 4.39% 66.89% 4.73% 46.36%
08-14 marzo 4.77% 4.37% 19.69% 4.72% 15.30%
15-21 marzo 5.50% 4.83% 107.02% 4.72% 71.66%
22-28 marzo 8.75% 4.34% 23.61% 4.72% 18.94%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Ene 2010 5.54% 4.43% 27.10% 4.77% 20.47%
Febrero 2010 5.28% 4.72% 10.82% 4.74% 9.18%
Fuente: Synthesis

CrediQ sigue colocando en Bolsa
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BCR coloca títulos
a corto plazo Ceneli

Ofertas de adquisición
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Una característica de los
mercados de valores desa-
rrollados son las Ofertas
Públicas de Adquisición,
(OPA).

La OPA es una figura le-
gal, no regulada en el país,
que busca normar la inten-
ción de una persona natural
o jurídica de adquirir accio-
nes de una sociedad para te-
ner una participación signi-
ficativa.

Esta es definida como la
que representa un porcen-
taje igual o superior al 25%
del capital de la sociedad.

El interés de una persona
de la adquisición de accio-
nes de una sociedad debe

permitir que los accionistas
mayoritarios yminoritarios
tengan derecho a ofertar su
participación a los interesa-
dos en adquirirla, de mane-
ra justa y transparente.

Normalmente en este ti-
po de operaciones existe un
límite mínimo del precio
que el interesado en com-
prar puede ofrecer a los ac-
cionistas, bajo procedi-
mientos de presentación y
autorización de la oferta,
posibles modificaciones,
desistimientos y cesación
de los efectos de la oferta,
aceptación de la oferta y li-
quidación de las operacio-
nes así como también la
existencia de posibles ofer-
tas competidoras.

La pregunta de la semana


