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Los Eurobonos elevan sus precios
significativamente. Durante la se-
manatranscurridadel22al26defe-
brero, los Eurobonos emitidos por
el Gobierno de El Salvador incre-
mentaronsustancialmentesuspre-
cios. Los nuevos Eurobonos, con
vencimiento a 2019 y que fue colo-
cado a un precio de 100% a inicios
delmesdediciembrepasado,regis-
traban previamente precios de 106
y la semana anterior subió hasta
108.50. También los Eurobonos
2035de largoplazo, alzaronsucoti-
zación desde 99.76 hasta 103.00 Es-
teincrementosustancialseregistró
en mercados internacionales y los
mercados locales han incorporado
estas alzas, las cuales han sido pro-
vocadas por el ajuste a los rendi-
mientosofrecidospor ladeudasal-
vadoreña en relación a los rendi-
mientos de otros créditos de los
mercados soberanos emergentes.

Lasoperaciones enelmercado
secundario correspondieron casi
en su totalidad a títulos estatales,
cuyos precios al alza empujaron
el retornosemanaldel sectorhas-
ta 66.89%yarrastrópositivamen-
te el retorno global hasta 46.36%.

El resto de sectores no tuvie-

ronrepresentaciónenelmercado
secundario y su retorno en el pe-
ríodo analizado fue de la siguien-
te manera: Bancarios 4.83%, Co-
mercial 4.39% y Fondo Social pa-
ra la Vivienda 4.73%.

Enelmercadoprimario, lasLE-
TESdelGobiernodeElSalvadory
CrediQ ,S.A.continúanemitiendo
en bolsa. CrediQ , vendió $419,200
de su recién lanzado segundo tra-
moenpapeles bursátiles, a unpla-
zo de 83-87 días. El rendimiento

efectivo de las negociaciones para
los inversionistas fue de 8.00%, y
con estas colocaciones suma
$897,200. Asimismo, la Dirección
General de Tesorería, dependen-
ciadelMinisteriodeHacienda,co-
locó $9.7 millones por medio de
casas corredoras en LETES a 77 y
107díasal vencimiento, conrendi-
mientos los primeros entre 0.75%-
0.85% y los segundos a 0.99%
anual. Las negociaciones alcanza-
ron durante la primera semana
más de $478,000.

La reventa de Notas de Crédi-
to del Tesoro Público (NCTP)
operaron por montos poco signi-
ficativos. Durante la semana de
análisis, se observó el vencimien-
to del cuarto tramo, octava emi-
sión deBancoAgrícola por un to-
tal de $5.2 millones.

Encuantoa las tasasde interés,
la tasa promedio del mercado de
instrumentos de renta fija se
mantuvo estable en 6.78%. Por
sectores fuecomosigue: el Fondo
Social para laViviendaobtuvoun
interés promedio de 4.63% (un
puntoa labaja), en los títulosban-
carios 4.70% (cincopuntos base a
la baja), el sector comercial
4.28% (a la baja 8 puntos base) y
sector estatal 7.66% (estable).

Economía global
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios Comercial Estatal FSV Global

RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

08-14 febrero 5.37% 4.41% 21.59% 4.75% 16.69%
15-21 febrero 5.84% 5.58% 10.69% 4.74% 9.23%
22-28 febrero 4.86% 4.43% 4.15% 4.73% 4.33%
01-07 marzo 4.83% 4.39% 66.89% 4.73% 46.36%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)
Ene 2010 5.54% 4.43% 27.10% 4.77% 20.47%
Febrero2010 5.28% 4.72% 10.82% 4.74% 9.18%
Fuente: Synthesis

El Diario de Hoy

De conformidad con la presti-
giosa revista The Economist,
los análisis acerca del estado
de la economía global regis-
tran amenazas importantes. El
peor escenario sugiere que
habrá una doble recesión en
forma de W, basado en las
amenazas que representarían
una ola de bonos soberanos en
default que inician con Gre-
cia, y ponen en observación a
España, Irlanda y Portugal. En
China preocupan las burbujas
en el valor de los activos y la
inflación, India ha aumentado
los requerimientos de reserva
de sus bancos y Brasil que ob-
serva la finalización de los es-
tímulos fiscales que efectuó
por la crisis. Además los paí-

ses desarrollados también de-
berán finalizar su estímulo
monetario (cuantitative ea-
sing: el proceso de imprimir
dinero para comprar sus pro-
pios bonos de largo plazo e in-
yectar efectivo a la economía).
Estos eventos han traído bajas
en las acciones y alzas en las
volatilidades, el Indice MSCI
World Index de acciones glo-
bales ha perdido más del 10%
desde su pico de 14 de ene-
ro/10. Sin embargo, este esce-
nario dependerá de 3 factores:
la fuerza con la que se está
dando la recuperación, la
magnitud de los problemas de
deuda soberana y el énfasis
con el cual los bancos centra-
les diseñen coordinadamente
un desmontaje de los estímu-
los fiscales efectuados.

CrediQ coloca en Bolsa
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Eurobonos cerraron
con tendencia al alza


