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El pasado viernes 10 de diciem-
bre, la Republica de El Salvador
logré vender, por primera vez,
la emisién de bonos al plazo
mas largo colocado en la plaza
local: 20 anos, es decir con ven-
cimiento al afio 2030 y adquiri-
da 100% por inversionistas sal-
vadorenos. El total colocado as-
cendi6 a $100 millones, aunque
la demanda fue por $217 millo-
nes, es decir que al cierre de la
subasta, qued6 demanda no sa-
tisfecha por $117 millones. La
colocacidn se realiz6 por medio
de subasta publica competitiva
a mejores precios iniciando a
las 9:00 a.m. y cerrando a las
11:00am, con un monto indicati-
vo global de $100 millones y un
cup6n de 6.25%. Al cierre de la
subasta, las mejores tasas co-
rrespondieron a ofertas de in-
versionistas con rendimientos
promedio de 5.89%, equivalente
aun precio de 104.20. En la his-
toria de la plaza local, el plazo
mas largo de colocaciones pri-
marias de papeles del Estado
habia sido 15 afios, colocada el
18/junio 2010 y con vencimien-
toajunio 2025, a pesar de que en
los mercados internacionales la
Republica de El Salvador posee
emisiones de bonos en plazos
mayores.

Asimismo, en el mercado pri-
mario, CrediQ, S.A. continud sus
ventas, esta vez por un monto de
$1.15 millones a 180 dias (5% de
rendimiento) y un afio (6% de
rendimiento) enlos tramos 18y 19
de sus papeles bursatiles.

En el caso del mercado se-
cundario, el sector estatal con-
tinda con actividad. Los euro-
bonos 2032 transaron al alza
(desde 113.5 hasta 113.75) mien-
tras que los Eurobonos 2035 a la
baja (desde 108.75 hasta108.125).
También los Bonos del Tesoro
(Botes) con vencimiento al 2013
subieron desde 105 hasta 106.
Estas variaciones dejaron al
sector estatal en terreno positi-
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GOES emite $100
millones en bonos

Los titulos bancarios fueronlos que menor rendimiento obtuvieron
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global para todos los titulos de
A renta fija fue de 5.54%.
Inte!es La reventa de Notas de Cré-
nomlnal gIObaI dito del Tesoro Publico conti-

Larentabilidad global tendi6 a
estabilizarse.
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vo, con un retorno semanal
anualizado de 5.97%. El resto de
sectores no registraron varia-
ciones relevantes, dejando re-
tornos de la siguiente forma:
Bancos: 4.19%, Sector Comer-
cial: 4.68% y Fondo Social para
la Vivienda: 3.52%. El retorno

nda con mucha actividad. Un to-
tal de $1.48 millones fueron ne-
gociados durante la segunda se-
mana del mes de diciembre. El
rendimiento promedio de las
negociaciones fue de 2.95% con
maximo de 5.71% y minimo de
2.13% y plazos al vencimiento
promedio de 164 dias.

Los vencimientos ocurridos
durante los ultimos dias corres-
pondieron al tramo nimero cua-
tro, emision 6 de Banco Agrico-
la por un monto de $1.6 millones
y $4.58 millones del dltimo tra-
mo (#20) del Fondo de Emer-
gencia del Café.

En cuanto a las tasas de inte-
rés, la tasa promedio del merca-
do de instrumentos de renta fija
fue de 6.71% (estables). Por sec-
tores fue como sigue: el Fondo
Social para la Vivienda obtuvo
un interés promedio de 3.47%
(estable), en los titulos banca-
rios 4.07% (estable), el sector
comercial 4.27% (estable) y sec-
tor estatal 7.62% (estable).

Retorno semanal sectorial

Los titulos estatales experimentaron una fuerte recuperacion
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Losindicesde  Retorno
Instrumentos  semanalglobal

Los Indices son indicadores que
pretenden medirlaevoluciénglo-
bal de los mercados financieros,
de modo tal que cuando en pro-
medio, los precios de los instru-
mentos que componen ese Indice
aumenta, el Indice registra el in-
cremento respectivo o viceversa.

Existen Indices de Renta Fija,
que a diferencia de las acciones,
estos instrumentos pagan una ta-
sa de interés, por tanto su varia-
cién depende no solo del aumen-
to o disminucion de los precio de
cotizacion sino también de los in-
tereses que devengan los instru-
mentos que componen el Indice.

El Indice Synthesis-IRF mide
el cambio en precio, mas los inte-
reses devengados, de todos los
instrumentos de renta fija emiti-
dos en serie, listados en la Bolsa
de Valores de El Salvador, de emi-
sores salvadorefios y cuya infor-

Losretornos delasemanalograron
recuperarse.
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macion de colocacion y caracte-
risticas estuviera disponible al
publico en general. De estamane-
ra, el cambio porcentual del indi-
ce expresa el retorno durante la
semana, de todos los instrumen-
tos del mercado, los cuales son
mostrados en esta publicacion.
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Retirate a algo mejor

Esta publicacion es patrocinada por AFP Crecer y El Diario de Hoy. Su contenido es de responsabilidad tinica de Synthesis Consultores Internacionales. Ademas de los indices global y sectorial, Synthesis también
elabora indices por emision, emisor o conjunto de emisores, por instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas relacionadas con las transacciones bursétiles.



