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Interésnominal sectorial

Nuevamente todos los titulos conservaron su estabilidad.
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Interésnominal
global

Larentabilidad permanecio

establedesdefinalesde 2011.
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Retorno
semanal global

Losrendimientos subieron
enlaultimasemana.
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Mercado bursatil

iniciael 2012 con
buen panorama

Eurobonos de largo plazo registraron mas alzas. Las tasas
deinterés de instrumentos del Indice se estabilizaron en 6.51%

Durante la primera semana
del afio 2012 el mercado bur-
satil comenzé sus operacio-
nes con pie derecho. En tér-
minos generales, los instru-
mentos de renta fija cerraron
con retornos al alza, empuja-
dosporelaumentode precios
de titulos estatales. Las coti-
zacionesde Eurobonosdelar-
go plazo son los instrumen-
tos con mayores alzas. El eu-
robono 2035 subio de 101.94
hasta 103, mientras que los
Eurobonos2041desde101.25
hasta101.75.

Estasalzas provocaron que
el retorno del sector estatal
obtuviera un retorno sema-
nal anualizado de 16.2% y
arrastrando el resultado del
mercado global que rindié

13.28%. Los retornos sema-
nales anualizados para el
resto de sectores result6 de
la siguiente forma: banca-
rios 3.50%, comercial 4.48%
y el Fondo Social para la Vi-
vienda 2.80%.

En el mercado primario, al
cierre del afio 2011, La Hipo-
tecaria, S.A. colocé papeles
bursatiles por un total de $5
millones, a 30 dias plazo y
rendimiento de 4.75%. Ade-
mas Metrocentro, S.A. coloco
a cinco afios plazo,certifica-
dos de inversién con rendi-
miento de 2.75% reajustable.

En el mercado secundario
de Notas de Crédito del Teso-
ro Publico (NCTP), el volu-
men de operaciones se man-
tuvo bajo, negocidndose un

Mercado
primario

@ Al cierre de 2011, en el
mercado primario las
colocaciones fueron las
siguientes: La
Hipotecaria, S.A. colocé
S5 millones en papeles
bursatiles a 30 dias plazo
y rendimiento de 4.75%;
Ademas Metrocentro,
S.A. coloco a cinco afios
plazo certificados de
inversion con rendimien-
to de 2.75% reajustable.

total de $236,000 con rendi-
mientos minimos de 2.21% y
maximos de 3.24% (tasa pro-
medio de 2.49%).

No se registraron venci-
mientos de instrumentos de
renta fija pertenecientesal In-
dice Synthesis-IRF.

En cuanto a las tasas de inte-
1és, por seis meses consecuti-
vos, elpromedioponderadode
tasas de interés de los instru-
mentos pertenecientes al In-
dice Synthesis-IRF se mantu-
voestableen 6.51% yporsecto-
res fue el siguiente: el Fondo
Social para la Vivienda obtuvo
un interés promedio de 2.76%
(estable), en los titulos banca-
rios 3.46% (estable), el sector
comercial 4.36% (estable) y
sector estatal 7.42% (estable).
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:Quesonlosfondos
deinversion?

Un fondo de inversion es un
conjunto de aportes de inver-
sionistas a los que se denomi-
na participes, administrado
porunasociedad especializada
por cuenta y riesgo de los par-
ticipes, siendo dicho fondo un
patrimonio independiente de
la sociedad administradora o
gestora. Los participesrealizan
aportes al fondo adquiriendo
cuotas que funcionan como
acciones del fondo que tienen
un precio que est en funcién
del resultado financiero de los
activos del fondo. La rentabili-
dad para el participe depende
del valor de las cuotas.
Setienen tantofondosdein-
version abiertos como cerra-
dos, para los primeros las cuo-
tas se adquieren o redimen en
cualquier tiempo, total o par-

cialmente; el fondo no tiene
plazo definido y no es necesa-
rio que las cuotas se listen en
unabolsa. Mientras que en los
fondoscerrados, los participes
solo obtendran la devolucién
de sus aportes al final del pla-
zo del fondo, es decir que tie-
neun plazo definido, perosiel
inversionista necesita salirse
del fondo puede vender las
cuotas porque éstas se nego-
cianen el mercado secundario
enunabolsa.

Los activos en los que se in-
vierten los recursos de los
fondossonbastante diversos,
como por ejemplo valores de
renta fija, acciones, inmue-
bles, etc. La politica de inver-
sion es definida por la socie-
dad gestora antes de iniciar
operaciones el fondo.

Retornosemanalsectorial

Lostitulos estatales tuvieronunasubidamayor al100%.
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EN CIFRAS

RETORNOS DEL
SYNTHESIS-IRF

BANCARIOS COMERCIAL ESTATAL SV
RETORNOS SEMANALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

GLOBAL

12-18 diciembre  3.49% 4.44% -42.75% 2.80% -34.91%
19-25 diciembre  3.09% 4.49% -5.23% 2.80% -343%
28 Dic.-1enero 3.50% 4.47% 7.02% 2.80% 6.24%
2-8 enero 3.50% 4.48% 10.17% 2.80% 13.28%
RETORNOS MENSUALES DEL SYNTHESIS-IRF (anualizados)

Nov. 201 2.78% 4.34% 15.09% 281% 12.39%
Dic. 20M 3.40% 4.52% 9.08% 2.80% 0.98%
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