Indice Synthesis IRF

Alza de Eurobonos 2032

Los Eurobonos Republica de El Salvador, colocados el pasado 10 de
abril en mercados internacionales, fueron cotizados al alza durante el
proceso de registro de internacion de los titulos en la Bolsa de Valores
de El Salvador.

El promedio ponderado de los precios de internacion desde el viernes 5
al miercoles 10 de abril fue de 100.81. Los precios oscilaron entre
98.646 y 102.55 y el monto total internado fue de $172 millones.

El Indice Synthesis-IRF registrd6 como precio de cierre del primer dia de
dichos titulos el promedio ponderado de las operaciones de internacion:
100.81. Esto implica un leve incremento del retorno del sub-indice de
titulos estatales, el cual cerré la semana en 13.57%. El resto de sectores
se mantuvieron estables: el sector bancario rindi6 4.81%, el sector
comercial 5.73% y el Fondo Social para la Vivienda 3.98%. El retorno
global cerré la semana en 10.00%

La incorporacion de $500 millones de los Euro2032 al indice haré que
las fluctuaciones del resto de titulos estatales influyan en menor
magnitud el resultado global de los retornos. Bajo la metodologia de
calculo del Indice Synthesis-IRF, la incorporacion de nuevos
instrumentos no alteran los indices y por tanto las mediciones de
rentabilidad de los sectores.

Asimismo, el Banco Salvadorefio coloc6 exitosamente el pasado lunes 8
de abril su nueva emision, los Certificados de Inversion Banco
Salvadorefio emision 4 series A 'y B por un monto total de $5 millones,
de los cuales logré vender el 100%. También el Fondo Social para la
Vivienda emitid la serie E de la emision 13 de sus Certificados de
Inversién por un monto total de $9 millones, de los cuales vendi6 el 50%
(equivalentes a $4.5 millones).

Semana del 8 al 14 de abril de 2002

Durante la semana del 08 al 14 de abril, el Unico sector que mostré
actividad fue el sector estatal.

La incorporacion de los Eurobonos 2032 con un precio de cierre al alza
en 100.81, imprimi6 alza en el sector. Este incremento fue apoyado por
el alza de una operacion por $20 millones de los Eurobonos 2006 cuya
cotizacién fue de 113.5 (112.85 para el 2 de abiril). En conjunto, el efecto
fue un incremento del retorno del sector estatal, que cerré la semana en
13.57%.

Banco Salvadorefio y el Fondo Social para la Vivienda, colocaron
respectivamente $5 y $9 millones, incorporandose al Indice
Synthesis-IRF.

Asimismo, el promedio de interes nominal global se incrementé por la
nueva participacién de los Eurobonos 2032, pasando del 7.00% a
7.05%. Por sectores, los titulos estatales pagan un cupén promedio de
8.56% (a la baja 24 puntos), mientras que los instrumentos bancarios
5.00% (a la baja 8 puntos). El sector comercial 5.51% (estable) y el
Fondo Social para la Vivienda 3.88% (estable).
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