Indice Synthesis IRF

Imparables, los eurobonos 2011 y 2032

Los Eurobonos Republica de El Salvador 2011 y 2032 fueron cotizados
al alza durante la semana que transcurri6 entre el 15y el 19 de abiril,
incrementando el retorno del sector estatal a 44.57%.

El dltimo precio registrado del Eurobono 2011 fue de 109 el pasado 5 de
abril. Durante la semana en analisis, se registraron 7 operaciones por un
monto total transado de $510,000 cuyos precios oscilaron entre 109.25 y
110. Finalmente, la semana cerr6 a 110, es decir un aumento neto del
precio de 100 puntos.

El retorno del sector estatal también fue influenciado al alza por el
incremento de precios de los huevos Eurobonos 2032. Aunque con
menor liquidez, los bonos que vencen en el afio 2032 se transaron en 4
ocasiones, por un monto total transado de $150,000. Con un precio
promedio de internacion de 100.81, el bono se transé en mercado
secundario inicialmente con precio de 102, luego subi6é a 102.09 y
posteriormente bajo a 101.45, observando un incremento neto de 64
puntos.

Con estas negociaciones, el retorno global fue empujado al alza
rindiendo 28.90%. El resto de sectores se mantuvieron en relativa
estabilidad: el sector bancario rindié 7.39% (ligeramente al alza),
mientras que el sector comercial y el Fondo Social para la Vivienda
5.69% y 3.89% respectivamente.

Semanadel 15 al 21 de abril de 2002

Durante la semana del 15 al 21 de abril, el sector estatal y bancario
mostraron actividad.

Los eurobonos 2011 subieron de precio de 109 a 110, mientras que los
eurobonos 2032 de 100.81 a 101.45.

Asimismo, los Certificados de Inversién Cuscatlan emisién 1 serie B se
revalorizaron a 101 (Ultimo precio 100). Banco Agricola emision 4 serie
Ay emision 2 serie C también se cotizaron ligeramente al alza, lo que
provoco un leve incremento en el retorno del sector bancario (7.39%).

Durante la semana no hubo colocacién de instrumentos de renta fija en
el Mercado de Valores.

El promedio de interés nominal global se redujo a 7.02% (a la baja en 3
puntos base). Por sectores, los titulos estatales pagan un cupén
promedio de 8.56% (estables), mientras que los instrumentos bancarios
4.95% (a la baja 5 puntos). El sector comercial 5.50% (a la baja 1 punto)
y el Fondo Social para la Vivienda 3.76% (a la baja 12 puntos).
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Participacion de Emisores en el Indice
Synthesis-IRF
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La Consulta de la Semana:
¢,Cémo estd compuesto el Indice Synthesis-IRF?

El Indice Synthesis-IRF es un conjunto o canasta de
instrumentos de deuda o titulos de renta fija, que pretende
medir el retorno del mercado global y por sectores.

Dado que los instrumentos de renta fija poseen una tasa
de interés nominal bajo la cual se calculan los intereses
que pagan los titulos (cupones), el retorno de un indice de
bonos debe incorporar dichos intereses mas las
ganancias que se producen por el cambio de precios de
los instrumentos dia con dia en el mercado de valores.

En la presente publicacion, se muestra la ponderacion
mas reciente de los instrumentos que componen el indice
Synthesis-IRF. Dicha composicion puede considerarse
como la "composicién del mercado" o la maxima
diversificacion posible que nuestro mercado de valores
permite, de conformidad al tamafio relativo de las
emisiones de cada emisor en el mercado.

De esta manera, los Eurobonos (2006, 2007, 2011 y
2032) emitidos por la Direccion General de Tesoreria del
Ministerio de Hacienda constituyen el 57.65% del total de
emisiones del mercado de renta fija, y por tanto el peso
relativo en el indice es del 57.65%, y asi sucesivamente
para los diferentes emisores de titulos.

ElDiariode Hoy

Eurobonos : =
FSy = 17.20%
Agricala = 5 40%
Fondo Café = 4 92%
Cuscaltin : 3.30%
EanCo 3.30%
EBFA | 2.18%
Metrocentra | 1.55%
Credomatic | 1.22%
Socotiabank | 1.21%
Salvadoreno | o711z
Prade | 0.50%
Coex | 0.50%
Simoo | 0-25%

57 65X

RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF

Bancarios | Comercial | Estatal FSV Global
Retornos Semanales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
18-24 Marzo 6.40% 5.98% 7.12%| 4.03% 6.25%
25-31 Marzo 4.78% 5.93% 9.93%| 3.99% 7.33%
01-07 Abil 5.42% 5.77% 9.37%| 3.87% 7.15%
08-14 Abil 4.81% 5.73%| 13.57%| 3.98%| 10.00%
15-21 Abril 7.39% 5.69%| 44.57%| 3.89%| 28.90%
Retornos Mensuales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
Afio 2001 8.91% 9.10% 21.19% | 6.18% 12.37%
Enero 2002 6.06% 6.13% 16.08% | 4.53% 11.10%
Febrero 2002 5.36% 6.12% 347% | 4.21% 4.03%
Marzo 2002 5.69% 5.42% 11.16% | 4.08% 8.19%

Ademas del indice global y sectorial, Synthesis también elabora
Indices por emisién, emisor o conjunto de emisores, por
instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas
relacionadas con las transacciones bursatiles.
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