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EURO2011 AL ALZA, 2032 A LA BAJA

El precio de los Eurobonos 2011 cerro al alza la semana del 6 al 12 de
mayo, mientras que los Eurobonos 2032 cerraron con bajas en sus
precios.

Los Eurobonos 2011 cerraron el 3 de mayo cotizandose a 109.5. El 7 de
mayo, el mercado registrdé un alza en cuatro operaciones a 110, por un
monto negociado de $290,000. Pero esta ventaja se redujo al dia
siguiente, al observar 5 operaciones ($528,000 total negociado) con
precios que oscilaron entre 109.76 y 110, con un promedio ponderado
de 109.82. El efecto neto de la semana fue un incremento de precios de
109.5 a 109.82.

Sin embargo, el efecto en el retorno del sector estatal se compenso por
la baja de precios de los Eurobonos 2032, cuya cotizacién al cierre entre
semanas pasé de 101.02 a 100.91, en cinco operaciones por un monto
transado total de $18 millones.

Sumando ambos efectos, el retorno del sector estatal cerré la semana
en 3.20%.

El sector bancario se mostré muy activo en la semana de andlisis. Se
registraron 28 operaciones por un monto total transado de $2.82
millones, de los cuales $1.18 millones fueron de Certificados de
Inversion de Banco Agricola, $1.05 millones de Banco Cuscatlan,
$432,857 de Banco de Comercio y $154,285 de Scotiabank. En
términos agregados, los precios de cotizacién del sector bancario
mostraron una tendencia ligeramente alcista, incrementando el retorno
del sector para cerrar la semana en 5.55%.

Nuevamente, el Fondo Social para la Vivienda y el sector comercial no
observaron ninguna operacién de mercado que modificara los precios
registrados anteriormente y por tanto su retorno se explica
exclusivamente por el interés nominal de los titulos que componen cada
sector: 3.85% para el FSV y 5.58% para el sector comercial.

Con estos resultados sectoriales, el retorno global del Indice
Synthesis-IRF fue a la baja con 3.77%.

Semana del 06 al 12 de mayo de 2002

No se registraron colocaciones de instrumentos financieros en el
mercado de valores en la semana de andlisis.

Durante la semana del 06 al 12 de mayo, nuevamente el sector estatal y
bancario mostraron intensa actividad.

Los Eurobonos 2032 se transaron a la baja por un monto de $18
millones en cinco operaciones y precios que oscilaron entre 101.03 y
100.90. El precio de cierre fue de 100.91. Los Eurobonos 2011 se
transaron al alza, con precios que oscilaron entre 109.76 y 110.5.

Los certificados bancarios se transaron en 28 operaciones, con una
tendencia agregada al alza.

El promedio de interés nominal global continla en descenso: 6.99% (a
la baja 1 punto). Por sectores, los titulos estatales pagan un cupdén
promedio de 8.56% (estables), mientras que los instrumentos bancarios
4.84% (estables). El sector comercial 5.38% (a la baja 9 puntos) y el
Fondo Social a la Vivienda 3.75% (estable).
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Retorno Semanal Global del Synthesis-IRF (Tasas
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La Consulta de la Semana:
Como Interpretar los Retornos del Synthesis-IRF

. . . RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Los Indices Synthesis-IRF se calculan por medio de un

sistema de informacién que pretende mostrar el cambio . .
de valor de un instrumento o conjunto de instrumentos Bancarios | Comercial | Estatal FSV Global
financieros de renta fija. Retornos Semanales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
Los titulos de renta fija son instrumentos financieros 08-14 Abril 4.81% 5.73% 13.57% | 3.98% | 10.00%
representativos de deuda, es decir que constituyen un 15-21 Abril 7.39% 5.69% 4457% | 3.89% | 28.90%
pasivo o deuda de las empresas emisoras. Cuando un 22-28 Abril 8.67% 6.02% 15.48% | 3.86% | 12.03%
inversionista adquiere un titulo de renta fija (certificados 29 Abril- 4.94% 5.65% 592% | 3.85% | -2.25%
de inversion, bonos, etc.), este recibe un interés con cierta |05 Mayo
periodicidad que el emisor esta obligado a pagar. 06-12 Mayo 5.55% 5.58% 320% | 3.85% | 3.77%
Adicionalmente, los titulos también son transados en Retornos Mensuales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
r_nercado secundario, y su valor_ pu_ede ca_m_b!ar con el’ Ao 2001 8.91% 9.10% 2119% | 6.18% 1237%
tiempo, de modo que un inversionista recibiria, ademas
; 2 ; o ; . Enero 2002 6.06% 6.13% 16.08% | 4.53% 11.10%
del interés (cupones), una ganancia o pérdida si vendiera
: Q) Febrero 2002 5.36% 6.12% 347% | 4.21% 4.03%
el instrumento que adquirid. Esto depende de los nuevos 0 0 0 0 0
precios de mercado del instrumento. Marzo 2002 2.69% 5A42% | 11.16% | 4.08% 8.19%
Abril 2002 6.45% 5.79% 19.21% | 3.89% 13.73%

Los retornos que publica Synthesis, expresan el cambio

de valor de manera anualizada de un instrumento o

conjunto de instrumentos producto de los intereses que

cobrara, mas el cambio de los precios que se registran en  Esta publicacion es patrocinada por El Diario de Hoy y el Banco

el mercado. De esta manera, un inversionista puede Centroamericano de Integracion Economica. Su contenido es de
saber, semanalmente, cuando le ha rendido su inversion, responsabilidad Unica de Synthesis Consultores Internacionales.
bajo los nuevos precios de mercado. Ademas del indice global y sectorial, Synthesis también elabora

indices por emisién, emisor o conjunto de emisores, por
instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas
relacionadas con las transacciones bursatiles.
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