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Eurobonos 2032 bajan 96.42%

Consecuentemente con el comportamiento de los mercados
internacionales de la semana del 17 al 21 de junio, en la semana del 24
al 28 el precio de los Eurobonos 2032 se ajusté a la baja, produciendo
una reduccién de su precio de 99.25 a 98.38 el 24 de junio y luego a
96.42 el 26 del mismo mes. Es decir, su precio de cotizacién cambié de
98.38 a 96.42 en la semana, produciendo una pérdida de valor para el
portafolio del mercado de renta fija cuyo retorno global alcanzé -27.56%.
El retorno anualizado de la semana del sector estatal llegé a -41.45%.

El resto de instrumentos estatales relevantes, los Eurobonos 2006, se
negociaron por $6.08 millones y su precio se redujo de 113.75 a 113.70.

En el caso de los Eurobonos 2011 (cuyo Ultimo precio registrado era de
109), operaciones por 15.12 millones elevaron su precio a 109.25, para
luego bajar nuevamente a 109 en transacciones que totalizaron $5
millones.

Los instrumentos de emisores bancarios mostraron resultados a la baja.
Certificados de inversién de Banco de Comercio, Scotiabank, Cuscatlan
y Agricola se transaron a la baja. El total negociado por operaciones de
instrumentos bancarios fue de $550,000. El retorno cerré la semana en
2.93%

Tanto del sector comercial como del Fondo Social para la Vivienda, no
se registraron operaciones. El retorno del sector comercial fue de
5.37%. El retorno semanal anualizado del Fondo Social para la Vivienda
durante la semana fue de 3.80%.

Semana del 24 al 30 de junio de 2002

La Bolsa de Valores de El Salvador no registré colocaciones durante la
semana.

Los eurobonos 2032 se ajustaron a la baja, siguiendo el comportamiento
general de los bonos latinoamericanos de las Ultimas semanas.

Por el contrario, los eurobonos 2006 y 2011 se han mantenido
relativamente estables.

De cualquier manera, la caida general de los bonos salvadorefios que
se transan internacionalmente, no cayeron en la misma magnitud que el
resto de bonos latinoamericanos, cuya reduccién en promedio alcanz6
mas del 8%.

El promedio de interés nominal global de la semana fue de 6.92%
(estable). Por sectores, los titulos estatales pagan un cupén promedio
de 8.56% (estables), los instrumentos bancarios 4.71% (un punto a la
baja) y el sector comercial 5.21% (estable). El Fondo Social a la
Vivienda: 3.71% (estable).

(1 of 2) 2 de julio de 2002

Retorno Semanal Global del Synthesis-IRF
(Tasas anualizadas)

1005
.05 4
0.0 4
B0 o
10005 o
-16.05 o
2005 o
200 o
=300 T T —
03-09 10-1E 17-23 24-30
junic junic junic juric

retorno [)

Retorno Semanal del Synthesis-IRF por Sector
(Tasas anualizadas)

£ I
o - -

S gifooist
Eoaaa—
8 T ---CIIICICIIIIIERIIIIZ
T T
R T T
B
-45%
03049 10-16 17-23 24-30
junic jumic juric junic
—— Bancarios —m— Comercial
—&— Estatal FsSw

Tasa de Interés Nominal Global del
Synthesis-IRF

.00

750

-

tasa de interes [>]

FRLEE

3518

E-I:":lx rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrord
- 27- 24- 24 21- 18- 1E-
Ene Ene Feb Mar Abr May Jun

Interés Nominal por Sectores del
Synthesis-IRF


http://vicky/synthesis/irf/irf_ini.htm

La Consulta de la Semana:
Herramientas de analisis financiero:
Razones Financieras

Los inversionistas deben conocer el desempefio
financiero de las empresas en las que invierten. Una
manera (til de evaluar financieramente a una empresa es
asociando cuentas contables de los reportes financieros
por medio de un ratio o razén financiera.

Los ratios ponen de manifiesto la relacion existente entre
distintas magnitudes del balance y del estado de
resultados. Tales relaciones adquieren nombres
especificos, tales como rentabilidad, rendimiento,
circulacion, rotacion, etc.

Por ejemplo, la rentabilidad de una empresa es el
producto de la rentabilidad de las ventas por la circulacion
del activo total:

Rentabilidad de la empresa = Rentabilidad ventas *
Rotacion o volumen ventas

Es decir:

Utilidad bruta/Activo total = (Utilidad bruta/ventas) *
(Ventas/Activo total)

Estos ratios permiten explicar un criterio de analisis de
una empresa, por ejemplo su rentabilidad, asociando
otros ratios determinantes (rentabilidad ventas y volumen
de ventas o rotacién de activos).

Si desea enviarnos sus opiniones o efectuar consultas, el
correo electrénico es irf@synthesisci.com
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios | Comercial | Estatal FSV Global

Retornos Semanales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
03-09 Junio 4.93% 5.39% 5.14%| 3.80% 4.88%
10-16 Junio 8.44% 6.57%| -12.49%| 4.11% 3.11%
17-23 Junio 4.89% 6.19% 0.96%| 3.81% 2.23%
24-30 Junio 2.93% 5.37%| -41.45% 3.8%| -27.23%

Retornos Mensuales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
Afio 2001 8.91% 9.10%| 21.19%| 6.18%| 12.37%
Enero 2002 6.06% 6.13%| 16.08%| 4.53%| 11.10%
Febrero 2002 5.36% 6.12% 347%| 4.21% 4.03%
Marzo 2002 5.69% 542%| 11.16%| 4.08% 8.19%
Abril 2002 6.45% 5.79%| 19.21%| 3.89%| 13.73%
Mayo 2002 5.27% 5.50% 2.24%| 3.83% 3.11%
Junio 2002 5.25% 5.61%| -12.77%| 3.88%| -6.66%

Esta publicacion es patrocinada por El Diario de Hoy y el Banco
Centroamericano de Integracion Economica. Su contenido es de
responsabilidad Unica de Synthesis Consultores Internacionales.
Ademas del indice global y sectorial, Synthesis también elabora
Indices por emisién, emisor o conjunto de emisores, por
instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas
relacionadas con las transacciones bursatiles.
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