Indice Synthesis IRF

Eurobonos 2011 al alza, 2006 a la baja

El retorno anualizado del Indice Synthesis-IRF de la semana fue de
15.47%. Por sectores, el sector que explica el alto retorno es
nuevamente el sector estatal, cuyo retorno fue de 22.60%. A su vez, el
titulo estatal que elevo este retorno fue el Eurobono 2011, cuyo precio
se elevd de 108.99 (cierre de la semana anterior) a 109.28 en 9

operaciones que totalizaron $2.33 millones.

Otro titulo estatal que observo variacion fue el Eurobono 2006, cuyo
precio paso de 113.75 a 113.50 en una operacion por $42,000, lo que
compenso un poco el aumento del eurobono 2011. El Eurobono 2032 no
registré operaciones durante la semana de analisis.

Por otro lado, el resto de sectores rindieron como sigue: Bancarios
5.28%, Comercial 5.37% y Fondo Social para la Vivienda 3.81%. El
sector bancario transé en mercado secundario més de $8.8 millones,
una cifra bastante significativa. Los principales titulos transados
corresponden a certificados de inversion de Banco Agricola y

Scotiabank.

El Fondo Social para la Vivienda logré colocar 6 millones de 9 millones
que le corresponde la emision 13 serie H, que pretendia vender en
mercado primario el pasado 12 de julio. Sus retornos no mostraron

variacion relevante de semanas anteriores.

En el sector comercial, el certificado 7 serie D del emisor Metrocentro
registd una operacion por $22,857, transado al 100, sin mayores

variaciones en su precio de cotizacion.

Semana del 8 al 12 de julio de 2002

En la segunda semana de julio se registré un inusual movimiento de
mercado secundario de titulos bancarios: $8.8 millones.

De ellos, $8.39 millones corresponden a operaciones de certificados de
inversion emitidos por el Banco Agricola. El resto corresponde a
certificados de Scotiabank y de Banco de Comercio. Los precios
transados no variaron sustancialmente de los Ultimos precios registrados

para cada titulovalor.

Por otro lado, los Eurobonos 2011 se transaron por $2.33 millones con
precio al alza y los Eurobonos 2006 a la baja en una operacién por

$42,000

El promedio de interés nominal global de la semana fue de 6.91% (un
punto a la baja). Por sectores, los titulos estatales pagan un cup6n
promedio de 8.56% (estables), los instrumentos bancarios 4.71%
(estables) y el sector comercial 5.20% (un punto a la baja). El Fondo
Social a la Vivienda: 3.73% (dos puntos al alza, producto de la
reponderacion al incorporar la colocacion del certificado de inversion 13

serie H).
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La Consulta de la Semana:
Herramientas de Analisis Financiero: "Ratios de
Rentabilidad” RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
En publicaciones anteriores habiamos dicho que un ratio : :
o razén financiera es una division, que consta de un . Bancarios | Comercial | Estatal FSV Global
numerador y un denominador, y su resultado proporciona Retornos Semanales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
una manera Util de recopilar grandes cantidades de datos
financieros y comparar la evolucion de las empresas. 17-23 Junio 4.89% 6.19% 0.96%| 3.81% 2.23%
) ) ) o 24-30 Junio 2.93% 537%| -41.45% 3.8%| -27.23%
Los ratios constituyen una herramienta de analisis y nos 01-07 Julio 4.17% 5.37% 1.22%| 3.80% 2.28%
permiten cuantificar la relacién financiera existente entre 08-14 Julio 5.28% 537%| 22.60%| 3.81%| 15.47%
dos magnitudes, y nos permiten formularnos un juicio -
objetivo sobre la solidez, suficiencia o debilidad de dicha Retornos Mensuales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
relacion. Para el ca;;q, I(zs ratllos de rentablllda}d se gsan Afio 2001 8.91% 9.10% 21.19% 6.18%[ 12.37%
para juzgar cuan eficiente es la empresa en el uso de sus Enero 2002 6.06% 6.13%| 16.08%| 453%| 11.10%
BN, Febrero 2002 536%|  6.12%|  3.47%| 4.21%| 4.03%
A continuacion les presentamos 3 ratios de rentabilidad X'gr.lzgozggz ggg;ﬁ’ g%g" %%%" ggng’ 12%22?
mas usados: Rentabilidad de la empresa: Utilidad neta del f el L9/ 20 .09 o7
o /| At (el mE Mayo 2002 5.27% 5.50% 2.24%| 3.83% 3.11%
P Junio 2002 5.25% 5.61%| -12.77%| 3.88%| -6.66%

Rentabilidad del capital: Utilidad neta del periodo/
Patrimonio

Rentabilidad de las ventas: Utilidad neta del periodo/
Ventas del periodo.

Si desea enviarnos sus opiniones o efectuar consultas, el
correo electronico es irff@synthesisci.com

Esta publicacién es patrocinada por El Diario de Hoy y el Banco
Centroamericano de Integracion Economica. Su contenido es de
responsabilidad Unica de Synthesis Consultores Internacionales.
Ademas del indice global y sectorial, Synthesis también elabora
Indices por emision, emisor 0 conjunto de emisores, por
instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas
relacionadas con las transacciones bursatiles.
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